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RESUMO

DUARTE, Gabriela. Reavaliacdo de Ativos: Realizacao x Estorno, tratamento dado apos
o advento da lei 11.638/07 pelas sociedades de capital aberto brasileiras. Monografia
(Ciéncias Contédbeis) — Departamento de Ciéncias Contédbeis, Universidade Federal de Santa
Catarina. Floriandpolis, 2010.

A reavaliag@o de ativos no Brasil foi regulamentada com o advento da Lei 6.404 de 1976 em
seu art. 182, § 3°. A referida Lei facultava a possibilidade das empresas procederem a
reavaliacdo para os ativos imobilizados que estivessem com seu valor original de registro
(custo histérico), defasado em relagdo ao seu preco de mercado. Com a sancdo da Lei
11.638/07, eliminou-se a possibilidade de prover a Reavaliacdo de Ativos espontaneamente a
partir de 01/01/2008. Desta maneira a Lei 11.638/07 trouxe a opcdo as empresas que
possuiam saldo na referida reserva de estornd-lo ou deixar o saldo até a sua completa
realizacdo. O objetivo deste trabalho € verificar o tratamento dado aos saldos da Reserva de
Reavaliacdo apds as determinagdes da Lei 11.638/07 nas sociedades de capital aberto
brasileiras. Os dados para realizacio desta pesquisa foram obtidos através das Demonstracdes
Financeiras Padronizadas (DFPs) e Notas Explicativas arquivadas no site da Bolsa de Valores
de Sdo Paulo (BOVESPA). A amostra de pesquisa foi constituida por todas as empresas,
listadas na Bovespa, que apresentavam saldo de reavaliacao no exercicio findo em 2007. Os
resultados encontrados demonstraram que a maioria das empresas que possuiam saldo de
reavaliacdo em 31/12/2007 optaram pela realizacdo da reserva. Em relacdo a toda amostra
verificada, cabe ressaltar que o nivel de disclosure foi deficiente e a omissdo destas
informacdes em notas explicativas pode deixar o usudrio da informacdo sem meios para
averiguar as praticas da entidade.

Palavras-chave: Reavaliacdo de Ativos. Evidenciacdo (Disclosure). Lei 11.638/07. Normas
Internacionais de Contabilidade (IFRS).
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1 INTRODUCAO

Reavaliacao significa adotar um novo valor para os bens do ativo imobilizado, lhe

atribuindo valor de mercado e, portanto, abandona-se o custo historico.

A reavaliacdo de ativos no Brasil foi regulamentada com o advento da Lei 6.404 de
1976 no art. 182, § 3°. A referida Lei facultava a possibilidade das empresas procederem a
reavaliacdo para os ativos imobilizados que estivessem com seu valor original de registro

(custo histdrico), defasado em relacdo a seu preco de mercado.

A priética foi introduzida no Brasil com o intuito de gerar informacgdo atualizada aos
diversos usudrios e prover valores de Ativo e Patrimdnio Liquido condizentes com a
realidade. Trazer o Ativo a valor presente proporciona diversos beneficios para as empresas,

dentre os quais, Iudicibus; Martins; Gelbcke (2006, p. 321 e 322), citam:

Atualizacdo dos resultados, ndo-pagamento de dividendos sobre lucros necessdrios a
reposicdo de ativos, melhor avaliagdo do ativo, do patrimdnio liquido e do valor
patrimonial da ag@o, melhor apresentacdo dos indices de rentabilidade, melhor
apresentacao dos indices de solidez financeira.

Muitos paises como: Gra Bretanha, Bélgica, Holanda permitem a reavaliagdo quando
o valor de mercado diverge muito com relagdo ao custo de aquisi¢do. Alguns paises possuem
para contas especificas, por exemplo, a Nova Zelandia que permite a Reavaliacdo para
Terrenos e Construcdes. Outros tiveram autorizacdo legal em certas épocas como: Itdlia,
Espanha e Japdao. Com o fim da correcao monetéria no Brasil ocorreu uma maior propagagao
da prética da reavaliacdo, pois este era o Unico meio legal para aproximar o Ativo ao valor

atual.

Contudo muitas empresas agiram em desacordo com as boas intengdes que a
reavaliagdo pretendia prover e reavaliavam seus ativos para transformar Patrimonios Liquidos
negativos em positivos, para diminuir os dividendos a serem distribuidos, para conseguir
concordatas ou favorecimento juridico ou até mesmo para participar de concorréncia publica
(IUDICIBUS et al, 2010). Portanto podem ter agido pensando em seus proprios interesses,

conforme observado na pesquisa de Schrvick (2007).

Outro aspecto a ressaltar é em relagdo ao fato da reavaliacdo de ativos ser facultativa
as sociedades, sendo assim umas utilizavam e outras ndo. Com isto tornava-se impossivel a

comparacao, visto que as bases de mensuracdo eram distintas. De acordo com Niyama e Silva
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(2008, p. 30), “a existéncia de praticas contdbeis distintas tem sido um problema para a
melhor compreensdo e comparabilidade das informagdes de natureza econdmico-financeira”.
Por conseguinte para prover a andlise destas demonstragdes elas praticamente teriam que ser

refeitas para aproximé-las a um nivel de comparagdo possivel.

Com a aprovacdo da Lei 11.638/07 seguida da Medida Proviséria 449/08, hoje
convertida na Lei 11.941/09, extinguiu-se a reserva de reavaliacdo e, portanto, a possibilidade
de prover a Reavaliacdo de Ativos espontaneamente. Como conseqiiéncia, a Lei 11.638/07
conferiu a opcdo as empresas que possuiam saldo na referida reserva de estornd-los até

31/12/2008 ou deixa-los até sua completa realizacao.

De acordo com Hendriksen e Van Breda (1999, p. 511), citando o FASB: “A
divulgacdo financeira deve fornecer informacdo util a tomada de decisdes racionais de
investimento, concessdo de crédito, etc, por investidores atuais e futuros, bem como outros
usudrios”. Neste ambito espera-se encontrar nas notas explicativas qualquer informagdo

relevante que esclareca fatos e decisdes tomadas pelas sociedades em relacdo as alteracdes

ocorridas na Lei 6.404/76.

Em meio as mudancas e aplicacdo da nova legislacao (Lei 11.638/07, Lei 11.941/09 e
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contédbeis - CPC), na perspectiva
de convergéncia as Normas Internacionais de Contabilidade, toda e qualquer informacdo
relevante deve ser divulgada em nota explicativa para que os usudrios das informacdes
possam acompanhar e compreender os procedimentos que estdo sendo adotados pelas

entidades.

Diante do exposto, elaborou-se o seguinte problema de pesquisa: Qual o tratamento
dado aos saldos da Reserva de Reavaliacao, apos as determinacdes da Lei 11.638/07, nas

sociedades de capital aberto brasileiras?
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1.1 OBJETIVOS DA PESQUISA

1.1.1 Objetivo Geral

O objetivo deste trabalho é verificar o tratamento dado aos saldos da Reserva de
Reavaliacdo apds as determinacOes da Lei 11.638/07 nas sociedades de capital aberto

brasileiras.

1.1.2 Objetivos Especificos

Para atingir o objetivo geral t€m-se os seguintes objetivos especificos:

»  Levantar no banco de dados da Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BOVESPA
todas as sociedades andnimas que possuem saldo na conta Reserva de Reavaliacao

no Balan¢o Patrimonial do exercicio findo em 2007,

» Levantar quantas entidades optaram pela realizagdio da Reserva de
Reavaliagao;

»  Levantar quantas entidades optaram pelo estorno da Reserva de Reavaliagao;

»  Analisar nas notas explicativas das Demonstracdes Financeiras Padronizadas

(DFPs) de 2008 como foram dadas a divulgacdo dessas informagdes para o usudrio

externo;

»  Verificar o nivel de disclosure, procedimentos adotados e decisdes tomadas
pelas entidades sobre as mudancas na Reavaliacdo de Ativos inseridas pela Lei

11.638/07.
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1.2 JUSTIFICATIVAS

O tema abordado € relevante visto que em meio a transi¢do para as normas
internacionais de contabilidade o usudrio externo necessita de maiores esclarecimentos dos
procedimentos que vem sendo adotados pelas entidades. O conjunto das demonstracdes
contdbeis deve ser divulgado com todas as informacdes que contemplam plenamente as
praticas e procedimentos adotados, a fim de esclarecer todos os fatos ocorridos aos usudrios

da informagdo contébil.

Cabe salientar que a Reavaliagdo de Ativos € permitida pelas normas internacionais de
contabilidade, especificamente o IAS 16 que define o tratamento que deve ser dado ao
imobilizado. Contudo, a reavalia¢do de ativos ndo € mais permitida no Brasil. Portanto, se o
objetivo principal é a uniformidade e a padronizacdo das normas nota-se uma retroagdo em

relacdo a aplicacdo das IFRSs no Brasil. Deste modo, pretende-se com esta pesquisa

contribuir na discussiao do tema exposto.

1.3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

A natureza deste estudo trata-se de pesquisa bdsica, segundo Gil (1999), objetiva
produzir conhecimentos novos, Uteis para o avango da ciéncia sem aplicagc@o pratica prevista,

envolve verdades e interesses universais.

Quanto a forma de abordagem € classificada como qualitativa, conforme explica Gil
(1999), Nao requer o uso de métodos e técnicas estatisticas. O ambiente natural é a fonte

direta para coleta de dados e o pesquisador € o instrumento chave.

No que tange aos objetivos, a pesquisa pode ser definida como descritiva, pois visa
descrever através da observacdo sistémica o grupo de empresas caracteristico a pratica da
Reavaliacao de Ativos. Como lembra Dencker (2000), € direcionado a pesquisadores que tem

conhecimento aprofundado a respeito dos fendmenos e problemas estudados.

Considerada pesquisa bibliografica, utilizando-se de material publicado disponivel na
internet, conforme descreve Oliveira (2002), a técnica bibliogréfica busca encontrar as fontes

primdrias e secunddrias e os materiais cientificos e tecnoldgicos necessarios para a realizacao
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do trabalho cientifico ou técnico-cientifico. Ainda quanto aos procedimentos técnicos, trata-se
de pesquisa documental, relata Gil (1999), elaborada a partir de documentos de segunda mao,
que de alguma forma ja foram analisados, localizados em 6rgaos publicos ou privados como

manuais, relatérios, balancetes e outros.

O referencial tedrico deste trabalho foi elaborado através de levantamento
bibliografico, por meio de pesquisa em legislacdo, livros e estudos anteriores sobre o tema e

também foram criados exemplos praticos para melhor compreensao do tema abordado.

Inicialmente, foram analisadas todas as Sociedades Andnimas que divulgaram suas
demonstracdes financeiras, resultando numa populacdo de 519 (quinhentas e dezenove)
empresas. A intencdo desta etapa da pesquisa foi de diagnosticar a quantidade de empresas
que possuiam saldo na conta ‘Reserva de Reavaliacdo’ do Patrimonio Liquido, no exercicio

findo em 2007.

As informagOes para realizacdo desta pesquisa foram obtidas nas Demonstracdes
Financeiras Padronizadas (DFPs) e Notas Explicativas arquivadas no site Bolsa de Valores de

Sao Paulo (BOVESPA).

Apoés esta etapa, foram selecionadas neste universo, a quantidade de empresas que
utilizavam a Reavaliacdo. Posteriormente foi examinado nas DFPs referentes 2008, desta
amostra quantas optaram por estornar seus saldos da Reserva e quantas optaram por deixar
seus saldos a realizar, conforme facultou o CPC 13 — Adog¢do Inicial da Lei 11.638/07 e da

Medida Proviséria n° 449/08.

Esta nova sele¢do resultou em dois grupos de pesquisa. O primeiro grupo formado
pelas sociedades que estdo realizando seus saldos por depreciacdo, amortizagdo ou exaustdo.
O segundo grupo € constituido pelas sociedades que efetuaram o estorno da Reavaliagcdo. Para
analisar as informacdes que estes dois grupos divulgaram em notas explicativas foram
elaboradas questdes para medir o nivel de disclosure destas sociedades, conforme estdao

apresentadas a seguir:

v" Questdo 1 — Mencionou a Lei 11.638/07, MP 449/08 E CPC 13 como base

para mudancga de suas decisdes?
v" Questdo 2 — Descreveu o valor, ano e conta objeto da Reavaliacdo?

v Questdo 3 — Foi claro ao divulgar sua decisdo quanto a Realizag¢do ou Estorno

da Reserva de Reavaliacao?
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v Questdo 4 — Divulgou valor e tratamento dado aos tributos diferidos?

v" Questdo 5 — Demonstrou o efeito no resultado do exercicio decorrente da
Depreciacao, Amortizacdo ou Exaustdo sobre a Reavaliacdo? Ou o destino da

reversao dos valores para as empresas que estornaram?

Para exemplificar cada questdo foram trazidos exemplos praiticos de informacdes

divulgadas nas notas explicativas das sociedades.

Na busca de um melhor entendimento dos resultados obtidos foram demonstrados
graficos que ilustram o nivel de disclosure das informacdes prestadas pelas empresas e tabelas
que apresentam nas empresas que estornaram seus saldos, o quanto este representava do seu
Patrim6nio Liquido. Ainda nos resultados sdo descritas e exemplificadas, através de trechos
de Balanco Patrimonial e/ou de Notas Explicativa, pontos falhos que detectam a nao
conformidade com a Lei 11.638/07 e Medida Proviséria 449/08, no que compete ao

tratamento da reserva de reavaliacdo.

1.4 LIMITACOES E DELIMITACOES DA PESQUISA

A pesquisa limita-se apenas a andlise das informagdes que foram divulgadas nos
Balancos Patrimoniais e notas explicativas que foram arquivadas no site da Bovespa pelas
proprias entidades estudadas, entre os anos de 2007 e 2008. Desta maneira, ndo buscou-se
informacdes com os gestores das empresas, ou quaisquer outros meios de obtengdo de

informacdes.

Devido ao acesso as demonstra¢des contdbeis e notas explicativas, o estudo restringe-
se apenas a analisar as sociedades andnimas de capital aberto. Assim, as empresas limitadas
de grande porte e as sociedades de capital fechado, quanto aos tratamentos dado a

Reavaliacdo de Ativos, nao foram incluidas nesta pesquisa.

1.5 ESTRUTURA DO TRABALHO

O presente trabalho foi estruturado em quatro capitulos. No primeiro tém-se a

introducdo que abrange o tema, os objetivos de pesquisa, bem como 0s motivos que levaram a
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escolha do assunto e os procedimentos metodoldgicos.

No segundo apresenta-se a fundamentagdo tedrica que dard suporte a pesquisa,
dividida em: reavaliacdo de ativos, onde sdo abordados os conceitos, reavaliacio no Brasil,
onde € descrito a histéria da reavaliagdo no Brasil, leis anteriores e vigentes atualmente,
padronizacdo das normas internacionais de contabilidade (as IFRSs), também € apresentado
um exemplo pratico de aplicagdo da constituicdo da reavaliagdo de ativos, os impactos

tributdrios e os estudos anteriores que permeiam este tema.

No terceiro capitulo sdo demonstrados os resultados e desenvolvida a andlise dos
mesmos, onde buscou-se evidenciar o nivel de informacdes divulgadas (disclosure) pelas

entidade bem como, evidenciar fatos que descumpriram a atual legislacdo vigente.

Por fim expdem-se as conclusdes quanto ao problema e objetivos levantados e

também sdo abordadas algumas sugestdes para trabalhos futuros.



2 FUNDAMENTACAO TEORICA

2.1 REAVALIACAO DE ATIVOS

Conceitua Marion (2005, p. 338), “reavaliacio € uma nova atribuicdo de valor
econdmico ao item do imobilizado, desvinculando o item em questdo do preco de aquisicao

(portanto, contrariam o principio basico do Custo Histérico com Base de Valor)”.

Nas diversas bases que originam a grande variedade de medidas para valor de ativos,
as mais conflitantes sdo Custo Histérico versus Valor de Mercado. Hendriksen e Van Breda
(1999) nos ensinam que nesta discuss@o estio os historiadores que defendem o valor de ativo
pelo custo histérico de aquisi¢do, pois, estes determinam de forma clara a histéria da empresa.
E os futuristas que defendem o registro do ativo a valor de mercado porque refletem melhor o

futuro da empresa.

O custo historico traz objetividade ao valor informado nas demonstragdes, porém com
o passar do tempo este torna-se defasado. Ja o valor de mercado mantém o ativo condizente

com a realidade, entretanto, torna possivel o gerenciamento do novo valor atribuido ao bem.

Descreve Hendriksen e Van Breda (1999, p. 304), “[...] um unico conceito de
avaliacdo ndo seria capaz de atender igualmente bem todas as finalidades. O conceito

apropriado, em cada caso, exige que se conheca quem usard a informacao e para que fim”.

A Reavaliacdo de Ativos permeia esta discussdo, se utilizada em acordo com a
legislagdo traz informacgdo atualizada de ativos e patrimdnio liquido, contudo perde-se a
objetividade da informacdo, principalmente ao se levar em consideracdo que o imobilizado

ndo se destina a venda.

Relata Viceconti e Neves (2005, p. 72), “a reavaliacdo de ativos consiste em estimar o
seu valor de mercado corrente, pelo laudo especialmente realizado para tal fim, que podera

coincidir com o seu valor contdbil, registrado com base no custo de aquisi¢ao”.

Sobre as bases de confianca dos laudos que determinam o novo valor que o ativo

adotard, esclarece Szuster e Fernandes (2009, p. 8):

“A reavalia¢do de ativos deve ser necessariamente subsidiada por laudo técnico de
trés peritos ou de empresas especializada, que deve descrever os critérios de
avaliacdo e a relacdo dos elementos avaliados. Mas uma grande dificuldade
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observada por usudrios externos € verificar a reputacdo dos avaliadores, uma vez que
ndo h4 um 6rgao especifico que regule a atividade, [...]".

Para Iudicibus e Marion (2004, p. 258), “a reavaliacdo é uma nova atribui¢do de valor
econOmico ao item do Imobilizado, desvinculando o item em questao do preco de aquisi¢ao”.
Portanto Reavaliar significa adotar um novo valor para os bens do ativo imobilizado, lhe

atribuindo valor de mercado e, portanto, abandona-se o custo histérico.

Quanto ao disclosure da informacao, de acordo com Hendriksen e Van Breda (1999, p.

515):

“a divulgacdo adequada pressupde um volume minimo de divulgacdo compativel
com o objetivo negativo de evitar que as demonstracdes contdbeis sejam
enganadoras; a divulgacdo justa subentende um objetivo ético do tratamento
equitativo de todos os leitores em potencial; e a divulgacdo completa pressupde a
apresentacao de toda a informacdo relevante”.

Assim na concepc¢do de Hendriksen e Van Breda (1999), a divulgacdo adequada de

informacao relevante para os usudrios externos deve ser adequada, justa e completa.

Neste sentido busca-se nas notas explicativas informacdes relevantes que possam
esclarecer decisdes e principalmente elucidar ao usudrio externo fatos ocorridos a partir de
mudanca de legislacio a fim de evitar a interpretacdo equivocada das demonstragdes

divulgadas.

2.2 REAVALIACAO NO BRASIL

A Lei 6.404/76 determinou em seu art. 182, §3° “Serdo classificadas como reserva de
reavaliag@o as contrapartidas de aumentos de valor atribuidos a elementos do ativo em virtude
de novas avaliacdes com base em laudos nos termos do artigo 8°, aprovado pela assembléia

geral”.

Conforme menciona Higuchi (2010, p. 406), “[...] como a vida 1til € muito maior, no
balanco terdo custo contdbil zero, mas valor de mercado considerdvel.” Esta possibilidade

surgiu da necessidade de evidenciar valor a bens que se apresentavam totalmente depreciado.

Sendo assim as empresas teriam a possibilidade de registrar seus Ativos a um valor

mais atualizado a fim de apresentar resultados futuros mais préximos ao valor de reposicao.
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Apds o uso indiscriminado da Reavaliacdo no Brasil, empresas que possuiam esta
pratica acabaram por se tornar alvos de desconfianga quanto a sua inten¢do em reavaliar um
bem. Relata Schvirck (2007, p. 2), “pode ser vista como uma forma de manipulacdo dos
nimeros das demonstragdes com o objetivo de gerar informagdes enganosas”. Ainda sobre o

assunto, descreve ludicibus; Martins; Gelbcke (2006, p. 315):

[...] é fato de que muitas empresas tém feito uso de Reavaliacdes para reduzir,
deliberadamente, distribuicdo de dividendos, mesmo quando de imobilizados que
ndo serdo repostos. Outras empresas tém adotado a Reavaliacdo quando sentem que
seu patrimdnio liquido estd baixo e os indices de debt equity sio comprometedores,
em face da simples andlise, ou por exigé€ncias de empréstimos, etc.

Outra dificuldade encontrada para os usudrios da informacdo, conforme lembra
Iudicibus; Martins; Gelbcke (2006), por ser optativa a Reavaliacdo, algumas empresas fazem
e outras nao ou ndo aplicam em todo o imobilizado o que dificulta a comparabilidade de

patrimdnios e resultados.

A fim de trazer mais clareza ao assunto, proporcionar embasamento técnico para
adocdo a reavaliacdo de ativos e aproximé-las das normas internacionais de contabilidade veio
o Pronunciamento n° 24 do Instituto Brasileiro de Contadores - IBRACON, seguido da
Deliberacdo 183 de 19 de Junho de 1995 da Comiss@o de Valores Mobilidrios — CVM que o
aprovou. Também cabe mencionar a Resolucdo 1004/04 do Conselho Federal de
Contabilidade — CFC revogada pela Resolugdo 1177/09 que tratam da aprovagdo das novas

normas vigentes sobre a reavaliagcdo de ativos.

O Pronunciamento nimero 24 do Ibracon, juntamente com a resolu¢do 1177/09 do
CFC restringem a reavaliagdo apenas para os bens tangiveis do imobilizado em continuidade.
De acordo com Ibracon (N° 24, item 5), “sua utilizagdo, todavia, deve ser praticada dentro de
critérios técnicos, apurada por parametros pautados pela realidade, e devidamente informada
nas demonstragdes contdbeis e notas explicativas quanto a seus valores e reflexos.” Este

Pronunciamento foi aprovado pela Deliberacio CVM 183/95.

Nota-se que o Ibracon ndo menciona neste Pronunciamento a reavaliagdo de bens

intangiveis. Portanto ndo permite a reavaliagdo para os bens desta natureza.

Na Deliberagao da CVM 183/95, esclarece em seu item 67, o que deverd conter em
notas explicativas quando a entidade proceder a reavaliacdo: a) as bases da reavaliacdo e os
avaliadores; b) o histérico e a data de reavaliacdo; c) o sumdrio das contas objeto da
reavaliagdo e respectivos valores; d) o efeito no resultado do exercicio, oriundo das

depreciacdes, amortizacdes ou exaustdes sobre a reavaliacdo, e baixas posteriores; €) o
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tratamento quanto a dividendos e participagdes; f) tratamento e valores envolvidos quanto a
impostos e contribui¢cdes e correcdo monetdria especial, eventualmente contida na reserva de

reavaliacdo.

No que compete as empresas que optaram pela realizacdo ou estorno do saldo,
Iudicibus; Martins; Gelbcke (2009, p. 42), salientam que “[...] enquanto estes valores forem
relevantes o fato deverd ser mencionado em Notas Explicativas”. Esse conjunto de
informacdes torna-se extremamente necessdrio para divulgar aos usudrios externos os

procedimentos adotados pelas entidades na reavaliagio de seus ativos.

A NPC 24, item 15, determinou a periodicidade que deve ocorrer uma vez iniciado

este processo de Reavaliacdo:

15 - Uma vez que a empresa opte por realizar e contabilizar a reavaliacdo, o critério
para avaliacdo do seu imobilizado deixa de ser o valor de custo corrigido e, portanto,
as reavaliacdes serdo periddicas, com uma regularidade tal que o valor liquido
contdbil ndo apresente diferencas significativas em relagdo ao valor de mercado na
data de cada balanco. Dessa forma, devem-se observar os seguintes prazos
maximos:

a) - anualmente, para as contas ou grupo de contas cujos valores de mercado
variarem significativamente em relacdo aos valores anteriormente registrados;
b) - a cada quatro anos, para os ativos cuja oscilagdo do pre¢o de mercado ndo seja
relevante, incluindo ainda os bens adquiridos apds a dltima reavaliagdo;
¢) - observados o conceito e prazos acima, a empresa pode optar por um " sistema
rotativo" , realizando, periodicamente, reavaliacdes parciais, por rodizio, com
cronogramas definidos, que cubram a totalidade dos ativos a reavaliar a cada
periodo.

Com a san¢do da Lei 11.638/07 desaparece a op¢do das empresas procederem a
Reavaliacdo espontdnea dos bens. Conforme mencionado em seu artigo 6°, “Os saldos
existentes nas reservas de reavaliacdo deverdo ser mantidos até a sua efetiva realizacdo ou
estornados até ao final do exercicio social em que esta Lei entrar em vigor’. Portanto, as
empresas poderiam optar em realizar todo o saldo que compdem a conta Reserva de
Reavaliacdo do Patrimdnio Liquido seja por depreciacdo, amortizagdo ou exaustdo, ou

estorna-los até o exercicio findo de 2008 contra o valor Reavaliado constante no Ativo.

A fim de dar maiores esclarecimentos quanto aos assuntos tratados na Lei 11.638/07 e
Medida Proviséria 449/08 o Comité de Pronunciamentos Contdbeis — CPC emitiu o
Pronunciamento Técnico CPC 13, no qual aborda a Adocao Inicial da Lei n° 11.638/07 e
Medida Proviséria 449/08, onde descreve em seu item 39, “A reserva de reavaliacdo, no
patrimdnio liquido, continuard sendo realizada para a conta de lucros ou prejuizos
acumulados, na mesma base que vinha sendo efetuada antes da promulgacdo da Lei

11.638/07”. Ou seja, a sociedade que optasse por manter seus saldos de reavaliacdo, adotara
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os valores reavaliados como base para o registro do bem e continuard efetuando a baixa

através da realizacdo por depreciagdo, exaustio ou alienagdo.

Conforme menciona Higuchi (2010, p. 412), “os principais 6rgaos fiscalizadores como
CVM, Banco Central e IBRACON entendem que a reserva realizada deverd ser registrada
diretamente a conta de lucros acumulados porque a mais-valia do bem pertence a exercicios
anteriores.” O referido autor ainda nos esclarece que para efeitos fiscais, quando a reserva
realizada for contabilizada nos lucros acumulados e ndo transitar pelo resultado, deverd a
pessoa juridica adicionar o mesmo valor na apura¢do do lucro real e de base de cdlculo da

contribuicao social.

Portanto a Reavaliacdo de Ativos ndo possui impactos tributdrios, pois o fisco tratou
de manter a situac@o idéntica para as empresas que praticam a Reavaliacdo das que nao as

praticam.

Para as sociedades que optaram pelo estorno relata CPC 13, item 40: “[...] o estorno
retroagird a data de transi¢do [...] estabelecida pela entidade quando da adogdo inicial da Lei
11.638/07. O mesmo tratamento deve ser dado com referéncia a reversdo dos impostos e
contribuicdes diferidas”. Portanto, as sociedades tinham até o final do exercicio social de
2008 para efetuar o estorno dos saldos existentes na conta Reserva de Reavaliagdo do
Patrim6nio Liquido, contra o valor reavaliado registrado no Ativo, conseqiientemente deveria

proceder a baixa dos impostos diferidos reconhecidos na constitui¢do da Reavaliacao.

O referido Pronunciamento elucida em seu item 41 em como tratar a Reavaliacdo no
caso de investidas e investidoras. As entidades devem observar a necessidade de uniformizar
o tratamento dado na reavaliacdo entre a investidora e suas controladas e coligadas. Caso ndao
haja um padrdo nas demonstracdes, estas devem ser ajustadas por meio da equivaléncia

patrimonial a fim de se obter igualdade em seus procedimentos.

Para os impostos incidentes sobre a Reserva de Reavaliacdo a Deliberacio CVM n°

183/95 dispde sobre o assunto nos itens 34 e 35:

34. A reavaliagdo positiva representa acréscimo de patrimdnio liquido que serd
tributado futuramente pela realizacdo dos ativos. Considerando-se Onus existente
sobre a reavaliacdo, no momento de seu registro deve-se reconhecer a carga
tributdria (imposto de renda e contribui¢do social) devida sobre a futura realizacdo
dos ativos que a geraram. O langamento contdbil deve ser efetuado a débito da conta
retificadora da reserva de reavaliacdo (que pode ser através de conta retificadora
para controle fiscal) e a crédito de provisdo para imposto de renda no Exigivel a
Longo Prazo. Esta provisdo serd transferida para o Passivo Circulante a medida que
os ativos forem sendo realizados. Os valores dos impostos e contribui¢des
registrados no passivo devem ser atualizados monetariamente, em consonancia com
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o disposto no item 38. As eventuais oscilacdes nas aliquotas dos impostos e
contribui¢des devem ser reconhecidas. 35. Essa provisdo para imposto incidentes
sobre a Reserva de Reavaliacdo ndo deverd ser constituida para ativos que nao se
realizardo por depreciagdo, amortizacdo ou exaustdo e para os quais ndo haja
qualquer perspectiva de realizagdo por alienacdo ou baixa, como é o caso de
terrenos. Nessa hipdtese, o 6nus fiscal somente serd reconhecido contabilmente no
futuro quando, por mudanga de circunstincias, ocorrer a alienagdo ou baixa.

Portanto a Reavaliacdo ndo seria tributada no momento de sua constituicdo, seria

apenas registrada numa conta redutora a Reserva de Reavaliagao para devido controle.

2.3 PADRONIZACAO DAS NORMAS INTERNACIONAIS DE CONTABILIDADE

A contabilidade no seu processo natural de evolug¢ao se depara com novos desafios. A
fim de uniformizar suas Normas e Principios, o mundo hoje caminha para a Convergéncia das

Normas Internacionais.

O International Accountting Standards Committe - IASC, constituido em 1973, criava
e divulgava as Normas Internacionais de Contabilidade. Porém eram pouco adotadas. Em
2001 o IASC foi transformado no International Accounting Standards Board - IASB, este tem
por objetivo melhorar a estrutura técnica de formulacdo e validacio dos novos
pronunciamentos internacionais a serem emitidos pelo IASB, denominados International

Financial Reporting Standard - TFRS.

Os objetivos que levaram a constituicdo do IASB, esclarecem Niyama e Silva (2008,

p. 33) sdo:

a) desenvolver, no interesse publico, um tnico conjunto de normas contdbeis globais
de alta qualidade, inteligiveis e exeqiiiveis, que exijam informacgdes de alta
qualidade, transparentes e compardveis nas demonstracdes contdbeis e em outros
relatérios financeiros, para ajudar os participantes do mercado de capital e outros
usudrios em todo o mundo a tomar decisdes econdmicas; b) promover o uso € a
aplicacdo rigorosa dessas normas; e ¢) promover a convergéncia entre as normas
contabeis locais e as Normas Internacionais de Contabilidade de alta qualidade.

No mesmo ano da criagdo do IASB o Standing Interpretations Committee — SIC,
orgdo responsdvel por efetuar as tradu¢des dos pronunciamentos passou a se chamar
International Financial Reporting Interpretations Committee — IFRIC, e este, portanto, ficou
responsavel pela publicacdo e divulgacdo de todas as interpretagdes sobre o conjunto de

normas internacionais.
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Em 2005 a Unido Européia decidiu que suas empresas participantes do mercados de
capitais iriam adotar essas Normas. Conforme explica Iudicibus et. al. (2010), “A partir dessas
e outras preocupagdes nasceu a primeira norma da era IASB: a IFRS 1 [...] essa norma foi
utilizada pelas companhias de outros paises que estdo passando pelo mesmo processo, € iSso

inclui o Brasil”.

z

No Brasil o principal 6rgdo divulgador das Normas Internacionais € o Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC, conforme esclarece Resolu¢gdo CFC n° 1.055/05, art. 3°

seu principal objetivo:

O estudo, o preparo e a emissdo de Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos
de Contabilidade e a divulgacdo de informagdes dessa natureza, para permitir a
emissdo de normas pela entidade reguladora brasileira, visando a centralizagdo e
uniformizacdo do seu processo de producdo, levando sempre em conta a
convergéncia da Contabilidade Brasileira aos padrdes internacionais.

Sua criacdo surgiu em fung¢do da necessidade de convergéncia internacional,
centralizacdo na emissdo das normas desta natureza e para representacio € processo

democratico na producao dessas informacoes.

O Comité de Pronunciamento Contdbil — CPC em seu pronunciamento 37 traz a
adoc¢do inicial das normas internacionais, menciona que seu objetivo é garantir que as
primeiras demonstracdes contdbeis de acordo com as normas internacionais de contabilidade
contenham informagdes de alta qualidade, de acordo com esta idéia, destaca que “(a) sejam
transparentes para os usudrios e comparaveis em relacdo a todos os periodos apresentados; (b)
proporcionem um ponto de partida adequado para as contabiliza¢des de acordo com as IFRSs;
e (c) possam ser geradas a um custo que ndo supere os beneficios”. Este pronunciamento foi

aprovado pela Deliberagdo CVM n° 609/09 e Resolucao n° 1.253/09 do CFC.

ITudicibus et al. (2010) esclarecem que o pronunciamento CPC n° 37 buscou traduzir e
simplificar os procedimentos a serem adotados para atender as necessidades das companhias
do mercado brasileiro, contudo procurou adaptar a migragdo para as IFRSs considerando as

normas brasileiras vigentes.

Portanto o processo de implantacdo de convergéncia as normas internacionais se fez
em duas fases. De acordo com Iudicibus et al. (2010, p. 735), “a primeira, desenvolvida em
2008 com a emissdo de 14 Pronunciamentos e 1 Orientac@o por parte do CPC, aplicados em
2008 e 2009; e a segunda, desenvolvida em 2009, a ser aplicada a partir de 2010 (com o ano

de 2009 sendo reelaborado para divulgacdo comparativa com 2010).”
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A Comissao de Valores Mobilidrios - CVM, através da Instrucdo CVM n° 457 definiu
que a partir de 2010 as companhias abertas brasileiras adotardao obrigatoriamente as Normas

Internacionais definidas pelo IASB.

Assim, as normas IFRS estdo sendo atualmente traduzidas, adaptadas e emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contédbeis - CPC, também incluidas nas préticas brasileiras pela

Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM e Conselho Federal de Contabilidade - CFC.

Vale salientar que a IAS 16 emitida pelo IASB que trata do ‘ativo imobilizado’
reconhece a reavaliagdo de ativos como instrumento legal. A respeito desta situacdo de
divergéncia no que tange a reavaliac@o entre Brasil e normas IFRS, Santos (2010, p. 9), tem a
opinido que “ao eliminar a possibilidade de reavaliacdo, a lei 11.638/07 contradiz sua propria
determinacdo de harmonizacdo com o padrdo internacional, ji que esta é permitida no IAS
16”. Portanto, na concepg¢ao da autora a determinacao da lei 11.638/07 estd em desacordo com

o objetivo principal na busca da aproximacdo com as praticas adotadas internacionalmente.

Outro ponto que chama a atencao € a determinagcdo do CPC 37, item 30, informa que:

Quando a entidade faz uso, nas suas demonstragdes contdbeis segundo a prética
contabil brasileira a este CPC, do custo atribuido (deemed cost) [...] utiliza tais
valores em seu balango patrimonial de abertura em IFRSs para o ativo imobilizado e
para as propriedades para investimento [...].

Ou seja, todas as entidades ao efetuar o balanco de abertura em IFRS a partir de 2010
conforme determina o proferido pronunciamento, devem utilizar o conceito de ‘“‘custo
atribuido” para atualizar o valor dos ativos, inclusive dos intangiveis. Portanto observa-se que
ao proibir a reavaliacdo, solicita na adocdo inicial da convergéncia contdbil que traga seus
ativos a preco de mercado, sendo que esta atualizacdo de valores ndo serd mais permitida

posteriormente.

Santos (2010, p. 14) ainda argumenta que, “a proibi¢ao da reavaliagdo de ativos atua
em sentido expressamente contrario ao critério do IFRS, levantando a questdo de se o
combate ao gerenciamento de resultados seria mais eficaz via uma regulacio formal, na linha

tradicional brasileira.”

Segundo Niyama e Silva (2008, p. 19),

A regulamentacdo contdbil é importante pelas préprias deficiéncias do mecanismo
de mercado, que impedem um fluxo mais efetivo da informagdo. Mas, por outro
lado, as decisdes tomadas por uma autoridade central ndo garantem,
necessariamente, a melhor solu¢do para os problemas da informacao.
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Neste contexto, Niyama e Silva (2008) dispdem as vantagens e desvantagens que a

padronizacao da informacao contdbil pode gerar.

Vantagens:

» Reduz a assimetria da informagao;

» Uma autoridade central define que padrdo a seguir; (na busca por informacdes
ha diversos usudrios com distintos interesses).

» Produzir demonstragdes contabeis justas para a sociedade;

» Captacido de recursos financeiros externos;

Desvantagens:

» Custos envolvidos na regulamentagao;

» Transferéncias das riquezas; (os acionistas arcam com 0S custos para prover a
padronizacao e divulgar, os ndo acionistas recebem a informacdo sem custo).

» Dificuldade de padronizar; (quanto maior o nimero de normas, maiores as
possibilidades de interpretacdes diferentes).

» Efeitos sobre as escolhas das pessoas; (inibe a criatividade e restringe as
escolhas dos individuos).

» Forma com ¢ realizada; (as regulamentagbes realizadas em organismos
especializados muitas vezes ndo permite a participagdo de pessoas
interessadas.

» Pode ser injusta; (os critérios estabelecidos pelas normas devem determinar
quem deve segui-las ou ndo).

» E uma atividade politica; (deveria convidar todas as institui¢des interessadas a

participar, mas, na pratica, isso € inviavel).

Percebe-se, em meio a essas divergéncias apresentadas, ao crescimento do comércio,

as necessidades de investimento e ao rapido acesso a noticias de outros paises, que cabe aos

orgdos reguladores analisar e discutir esses procedimentos a fim de tornéd-los coerentes na

aplicagdo da harmonizacio das praticas contabeis.
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2.4 EXEMPLO PRATICO DOS PROCEDIMENTOS CONTABEIS NA REAVALIACAO

2.4.1 Constituicao e Realizacao da Reserva de Reavaliacao

A falta de matéria que discorra sobre os procedimentos legais contdbeis, especificados
de forma clara para o reconhecimento da constituicdo da Reavaliacdo, muitas vezes leva os

usudrios a efetud-los erroneamente, sem a devida provisdo para os tributos diferidos.

Neste topico serd exemplificado através de langamentos contdbeis, conforme
demonstrado no Quadro 1, os procedimentos para constitui¢do da Reserva de Reavaliacdo e

sua realizacao depois de transcorrer o periodo de um ano.
Os dados sdo apresentados a seguir:

a) o bem registrado no ativo trata-se de uma maquina, registrada a custo histérico no

valor de R$ 2.000.000;
b) a taxa de depreciacdo da maquina é 10% a.a;

c) considerar seis anos em uso, portanto sua depreciacdo acumulada estd em R$

1.200.000;

d) efetuada a Reavaliagdo do bem por empresa especializada, consta nos laudos que
seu valor de mercado é de R$ 1.800.000, e sua nova vida util estd definida em oito

anos.

e) os percentuais considerados para tributagdo serd de 15% de Imposto de Renda mais
adicional de 10 % e 9% para Contribui¢do Social. Totalizando uma aliquota de 34%

de impostos diferidos.
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LANCAMENTOS | DESCRICAO
a) D- Deprecia¢do Acumulada (A) Liquida-se o saldo da depreciacdo acumulada
C- Mdquinas e Equipamentos (A) 1.200.000 | contra o bem registrado no Ativo.
b) Constituicilo da Reserva de Reavaliacdo.
Adiciona-se a maquina a diferenga para chegar ao
D- Méquinas e Equipamentos (A) valor estipulado pelos laudos das Avaliagdes.
C- Reserva de Reavaliacdo (PL) Neste momento também € estimada a nova vida

util para depreciacio. Conforme o exemplo, oito
1.000.000 | anos.

c) No mesmo momento da constitui¢io da Reserva
provisionam-se os Tributos Diferidos que sao
incidentes sobre a Reavaliacdo. Este serdo
lancados na conta Tributos sobre Reserva de
D- Tributos sobre Reserva de Reav. (PL) Reavaliagdo, que é uma conta redutora da
C- Provisdo para IR/CS Diferido (PNC) Reserva, a fim de evidenciar o quanto de tributo
se realizard no futuro. Sua contra partida serd no
Passivo Nao Circulante. Neste exemplo foram
constituidos sobre o saldo da Reserva de
340.000 | Reavaliag@o ao percentual tributdrio de (34%).

d . Ao decorrer um ano faz-se o reconhecimento da
D- Despesg D~epre01a9ao (PL) despesa com depreciacdo sobre o novo valor do
C- Depreciagao Acumulada (A) Bem registrado no ativo e com uma nova vida util
225.000 | definida. (1/8 x $ 1.800.000 = 225.000).
e) Assim, transfere-se da Reserva a parcela realizada
D- Reserva de Reavaliagdo (PL) por depreciacdo decorrente da constituicio da
C- Lucros Acumulados (PL) Reserva de Reavaliagdo. (1/8 x $ 1.000.000 =
125.000 | 125.000).
D O mesmo acontece para os Tributos Diferidos
registrados na conta redutora da Reserva de
D- Lucros Acumulados (PL) Reavaliacio.  Transfere-se  contra  Lucros
C- Tributos sobre Reserva de Reav. (PL) Acumulado a parcela de sua realizagio (1/8 x $
340.000 = 42.500), reduzindo-a tornando o saldo
42.500 | da realizac¢do liquida do 6nus tributdrio.
g) D- Provisdo para IR/CS Diferido (PNC) Ocorre a reclassificacdo dos Tributos Diferidos do
C- Provisdo para IR/CS Diferido (PC) 42.500 | Passivo Ndo Circulante para o Passivo Circulante.
h) E conseqiientemente transferéncia dos IR/CS

D- Provisdo para IR/CS Diferido (PC)

C- IR/CS a Recolher (PC) Diferido para respectiva conta do passivo a

42.500 |recolher, ambas no Passivo Circulante.

Quadro 1: Procedimentos para Constituicdo da Reserva de Reavaliacdo e sua Realizacdo
Fonte: Elaborado pela autora.

2.4.2 Estorno da Reserva de Reavaliacao

Continuando exemplo anterior, consideram-se os saldos remanescentes das contas
apos decorrer um ano. O valor contdbil da maquina reavaliada passou a valer R$ 1.800.000, e

a deprecia¢do acumulada sdo de R$ 225.000 (1/8 x $1.800.000 = 225.000). O Quadro 2
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demonstra os respectivos lancamentos de estorno da Reserva de Reavaliacdo que neste

momento estaria 12,5% depreciada.

LANCAMENTOS | DESCRICAO

a) Estorna-se a parte correspondente a depreciagdo da
D- Depreciagdo Acumulada (A) Reavaliagdo, (1/8 x R$ 1.000.000 = 125.000). A
C- Méquinas e Equipamentos (A) nova util estipulada na reavaliagdo de oito anos se

125.000 | mantém.

b) -
2- Il\i/le/serlva de I]QEea\{ahagaot (PIEA) Estorna-se o saldo remanescente da Reserva de
- viaquinas e Bquipamentos 875.000 | Reavaliagdo contra o Bem registrado no Ativo.
) D- Provisdo para IR/CS Diferido (PNC) Estorna-se o saldo .regjstrado nos Tributos sobre
C- Tributos sobre Reserva de Reav. (PL) Reserva de Reavaliacio (Redutora da Reserva)

297.500 | contra a provisio no Passivo Nao Circulante.

Quadro 2: Procedimentos para Estorno da Reserva de Reavaliacao.
Fonte: Elaborado pela autora.

De acordo com (Pronunciamento Técnico CPC 13, item 40) “ao optar pelo estorno
retroagird a data de transicao [...] estabelecida pela entidade quando da adog¢do inicial da Lei
n® 11.638/07.” Sendo assim, as empresas que optaram por estornar seus saldos, devem
proceder ao estorno contra o bem reavaliado, o0 mesmo pronunciamento ainda menciona
(Pronunciamento Técnico CPC 13, item 40) “O mesmo tratamento deve ser dado com
referéncia a reversdo dos impostos e contribuicdes diferidos, que foram registrados por
ocasido da contabiliza¢do de reavaliacdo”. Portanto, dd-se 0 mesmo tratamento aos impostos

diferidos, estornam-se as provisdes reconhecidas no Passivo Nao Circulante.

O Quadro 3 apresenta um comparativo entre os efeitos da reavaliacio e

conseqﬁentemente seu estorno.

Sem Reavaliacao Reavaliado
Taxa Depreciacio 10% a.a Taxa depreciac¢do 12,5% a.a
Custo Histérico 2.000.000 | Custo Histérico Reavaliado 1.800.000
Dep. Acumulada (1.200.000) [ Dep. Acumulada (225.000)
Valor Contébil Liquido 800.000 | Valor Contébil Liquido 1.575.000
Depreciagdo em 1 ano | (200.000) | Estorno da Reavaliacio | (875.000)
Maidgquinas e Equipamentos 600.000 | Maquinas e Equipamentos | 700.000
Vida Util Restante 3 (trés) anos Vida Util Restante 7 (sete) anos

Quadro 3: Comparagdo do Bem Reavaliado e Posteriormente Estornado.
Fonte: Elaborado pela autora.
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Percebe-se no Quadro 3, que em virtude da nova estimativa da vida util econdmica do
ativo reavaliado, seu valor contdbil alterou-se comparativamente ao valor que teria caso a
Reavaliacdo jamais tivesse ocorrido. E esta alteracdo € decorrente da mudanga de estimativa

contabil, a este respeito o CPC-27, em seus itens 50 e 51 determinou que:

50. O valor deprecidvel de um ativo deve ser apropriado de forma sistemdtica ao
longo da sua vida util estimada. 51. O valor residual e a vida qtil de um ativo sdo
revisados pelo menos ao final de cada exercicio, e, se as expectativas diferirem das
estimativas anteriores, a mudanca deve ser contabilizada como mudanca de
estimativa contdbil, segundo o Pronunciamento Técnico CPC 23 - Politicas
Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificacdo de Erro.

Portanto, a diferenca no valor contdbil foi em decorréncia do aumento da vida util
econdmica do bem, estando este fato amparado pela Lei 11.638/07 e pronunciamento contabil

CPC-27 que regulamentou a pratica de revisao da vida util econdmica dos imobilizados.

2.5 REAVALIACAO SEM IMPACTOS TRIBUTARIOS

As Sociedades Andnimas que praticam a Reavaliacdo de Ativo estdo obrigadas a
provisionar os impostos diferidos. Este controle a parte pode nos trazer a impressao que existe
uma carga tributaria sobre a Reavaliacdo. Porém como mencionado no referencial tedrico
deste trabalho a Reavaliacdo ndo causa impactos tributdrios. Entdao sobre este aspecto levanta-
se o seguinte questionamento: Por que existe a necessidade de especificar os Tributos
Diferidos?

No exemplo a seguir sdo representadas duas situacdes hipotéticas que demonstram os
impactos no cdlculo dos impostos de uma sociedade considerando os efeitos da reavaliacdo, e

caso a empresa nao tivesse realizado a reavaliacdo.
Sem Reavaliacdo

Maigquina R$ 1.000.000 a uma taxa de depreciagdo de 10% ao ano.

Receita Bruta Auferida..........ccoooeeviiiiiiniiiiiiiiees 600.000
Despesa Depreciagao.......ocuveeeveeerveeenveeenieeenreeeeeeennnes (100.000)
Lucro Liquido a Tributar..........coceeeviiieniieenieeiieeeieee 500.000

AHQUOLA 34T0.......coueiiiiiiiiiiiiiiiiic 170.000
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Com Reavaliacdo

Maigquina Reavaliada R$ 1.800.000 a uma taxa de deprecia¢ao de 10% ao ano.

Receita Bruta.........ccoooeeviiiiiiniiiiiiiceieccceeen 600.000
Despesa Depreciagao.......cccuveeeveeenveeerveeenieeerreeeveesnnnes (180.000)
Lucro Liquido a Tributar..........coceeeviiiiniiieeniieiieeeieee 420.000

Observa-se que os R$ 80.000 relativos a despesa com depreciagdo nao sdo dedutiveis

para fins de tributos, logo sdo somados ao lucro liquido do exercicio. Desta maneira:

Lucro Liquido a Tributar...........ccceeevvvieniieeeniieeieeeieeees 420.000
(+) Parte Adicional...............coovvviiiiieieieeieiiiiiiieeeeee e, _80.000
Lucro a tributar........coceeeeeivienieeiierieeeeeeceeee e 500.000
AHQUOLA 34T0......oeeeeiieiieeeeee e 170.000

No momento da reavaliagcdo o tributo ndo é cobrado, desta maneira, conforme explica
Iudicibus; Martins; Gelbcke; (2006, p. 319), “o fisco adota um critério adicional: determina
que seja acrescentado para cdlculo do lucro real, um valor exatamente igual ao que se
transferiu da Reserva de Reavaliacdo para Lucros ou Prejuizos acumulados, sendo este, entdo
tributado.” Contudo conforme demonstrado no exemplo anterior fica evidente que a
constituicdo destes tributos € apenas para tornar a situagdo idéntica para as sociedades que
praticam a reavaliacdo de ativos das que ndo had praticam. Por isso a necessidade de
especificar o Tributo Diferido, este vem para evidenciar e controlar os valores que irdo regular

a contabilidade com a legislacdo.

2.6 ESTUDOS ANTERIORES

No Brasil nao hd muitos trabalhos publicados a respeito da Reavaliacdo de Ativos. A

seguir sdo apresentadas algumas pesquisas realizadas anteriormente sobre o tema em questao.

Tavares Filho (2006) objetivou identificar as contradi¢des entre a reavaliacdo de bens
do ativo imobilizado no Brasil e os principios contdbeis segundo a estrutura conceitual

aprovada e divulgada pelo IBRACON e referendada pela CVM. O resultado do estudo
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apontou a inobservancia ao Principio do Custo como Base de Valor, divergéncia em relacdo
ao Principio do Confronto das Receitas com as Despesas, divergéncia na Norma da

Consisténcia e por dltimo o Postulado da Continuidade.

Rangel et al. (2003) pesquisaram a respeito da pratica da reavaliagdo de ativos e
diferimento de despesas na contabilidade das companhias brasileiras. Os fatores abordados
sdo a reserva de reavaliagdo e o ativo diferido, sendo a prética destes dois critérios
conflitantes com principio do conservadorismo. Concluiram com os resultados obtidos que as
empresas brasileiras listadas na Bovespa ndo apresentam diferenca significativa apds a

eliminacdo dos efeitos da reavaliagdo de ativos e diferimento de despesas.

Szuster e Fernandes (2009) analisaram os impactos nas demonstragdes financeiras que
a convergéncia aos padrdes contdbeis internacionais trariam as empresas em relagdo a reducao
ao valor recuperdvel de ativos e reavaliacdo de ativos. O estudo apontou que a reavaliacao
oferecia dificuldades a andlise de demonstragdes contdbeis, porém reduzia grandes defasagens

entre valores de custo e de mercado.

Rengel et al. (2009) apresentaram os efeitos da reavaliacdo de ativos de empresas
limitadas em suas investidoras de capital aberto com a vigéncia da lei 11.638/07. Para as
entidades que ndo sdo constituidas sob a forma de sociedades por agdes ndo ha dispositivo
legal especifico que discipline esta matéria. Isto leva a crer que a reavaliacdo de ativos
continua sendo permitida para essas entidades, as quais nao estdo sujeitas a esta legislacdo. O
estudo concluiu que as sociedades que ndo sejam constituidas sob a forma juridica de
sociedades por acdes, estdo obrigadas a se submeter a essa legislacdo que rege estas entidades.
E que se os “usos indevidos” da reavaliacdo de ativos eram conhecidos, os novos dispositivos
legais poderiam coibi-los, em vez de extinguir completamente a possibilidade das sociedades
por agdes reavaliarem seus ativos, distanciando a contabilidade brasileira das normas

internacionais, nesse aspecto, e prejudicando a uniformidade da prética contédbil no Brasil.

Schvirck e Santos (2007) investigaram o tratamento dado pelas empresas para a
reavaliacdo de ativos, no que tange a periodicidade, forma de realizacdo, contabilizacdo dos
impostos e disclosure da informacdo. Os resultados encontrados mostraram que grande parte
das empresas pesquisadas ndo atende ao que prescreve a legislacdo relativa a reavaliagdo. As
praticas indicam que determinadas empresas podem ter utilizado a reavaliagdo para melhorar
a imagem, adequar indices de endividamento, evitar o aparecimento de Patrimonio Liquido
negativo, melhorar resultados através de equivaléncia patrimonial aplicada nos investimentos

de suas controladas e coligadas, dentre outras. Observa-se que 90% das empresas que
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realizaram reavaliacdo ndo respeitaram a periodicidade, ou seja, tem-se a impressao que ela
s6 foi feita quando a empresa precisava melhorar sua imagem perante seu mercado de
atuacdo, levando a crer que a reavaliacdo poderia ndo estar sendo utilizada para atender os

nobres propdsitos para as quais foi criada.

Conforme o exposto, os estudos anteriores demonstram que a pratica de reavaliacdo
no Brasil ndo estava condizente com o que determinava a legislacdo. Muitas entidades a
utilizavam para prover informacdes em seu préprio beneficio. Contudo, conforme foi visto
neste referencial tedrico, existem autores que opinam que estes motivos ndo deveriam ser
suficientes para extinguir tal pratica, alegando que se conhecida as falhas nos procedimentos
da reavaliacdo, caberia aos 6rgdos reguladores padronizar seus procedimentos estendendo-os

a todas as sociedades e exigir coeréncia em sua aplicacao.



3 DESCRICAO E ANALISE DOS RESULTADOS

A busca inicial para o levantamento das informagdes foi realizada no site da Bovespa .
O objeto de andlise, nesta fase, foram os Balangos Patrimoniais do exercicio findo em 2007 .
No Balanco Patrimonial foi observada se houvera saldo na conta Reserva de Reavaliagdo do
Patrimonio Liquido. Apds esta andlise chegou-se ao seguinte resultado demonstrado na

Tabela 1.

Tabela 1: Quantidade empresas listadas na BOVESPA que possufam saldo de reavaliagdo em

31/12/2007.
Quantidades %0
Total de Empresas Pesquisadas 519 100,00
Niao Procedia a Reavaliag¢do 375 72,25
Procedia a Reavaliagdo 144 27,75

Fonte: Elaborado pela autora.

A quantidade de empresas que disponibilizaram suas demonstracdes e informacdes em
notas explicativas totalizou 519 (quinhentas e dezenove). Sendo que destas 375 (trezentos e
setenta e cinco) ndo apresentaram saldo na conta Reserva de Reavaliacdo e 141 (cento e

quarenta e quatro) apresentaram valores nesta conta.

Através deste primeiro levantamento de dados conclui-se que 27,75% das sociedades
por acdes utilizavam a reavaliacdo de ativos. Tornando este grupo bastante expressivo e
distribuido em praticamente todos os setores econdmicos. Assim para O usudrio externo
sempre que fosse comparar as demonstracdes contdbeis das sociedades que possuiam a pratica
da Reavaliacdo com as que ndo possuiam, teriam que considerar que algumas adotavam
critérios diferenciados para resultados patrimoniais. E, portanto, para proceder a andlise das
demonstragdes contabeis deveriam desconsiderar a Reavaliagdo e seus reflexos decorridos

deste procedimento.

Seguindo esta linha de pesquisa, foi selecionado o grupo de empresas que utilizavam a
reavaliacdo de seus ativos, nesta amostra foram verificadas todas as notas explicativas destas
144 (cento e quarenta e quatro) empresas. O objetivo foi identificar o grupo que optou pela
realizacdo de seus saldos e as empresas que preferiram o estorno de acordo com a lei
11.638/07, que facultou a escolha de uma destas duas opgdes, conforme mencionado no

referencial tedrico desta pesquisa.
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Deste levantamento chegou-se aos seguintes resultados demonstrados na Tabela 2.

Tabela 2: Resultados da opc¢do adotada pelas empresas quanto a Realizar ou Estornar a Reserva de

Reavaliacdo.
Quantidades Y%
Procedia Reavaliacio 144 100,00
Realizar 121 84,03
Estornar 20 13,89
Nao Publicaram DFP em 2008 3 2,08

Fonte: Elaborado pela autora.

Foram apuradas 121 (cento e vinte e uma) empresas que divulgaram em suas notas
explicativas a decisdo pela realizacdo da Reserva de Reavaliagdo, seja ela por depreciagao,
amortizacdo ou exaustdo, 20 (vinte) empresas preferiram estornar seus saldos até o exercicio
social findo de 2008 e 3 (tr€s) ndo foi possivel determinar o tratamento dado aos saldos
existentes no BP de 2007, pois ndo divulgaram suas demonstracdes contdbeis em 2008. Uma
encerrou suas atividades e as demais nao informaram nada em suas notas explicativas de

2007, ultimo exercicio que foi divulgado.

3.1 OPCAO PELA REALIZACAO DA REAVALIACAO

Para as empresas que optaram pela realizacao dos saldos da Reserva de Reavaliacdo
foram formuladas cinco questdes para avaliar o nivel de disclosure e considerar quais
informacdes foram divulgadas a respeito da sua decisdo de manter seus saldos decorrente da
Reavaliacdo. Este grupo é composto por 121 (cento e vinte € uma) sociedades por acdes. Para
cada questdo foi trazido um exemplo de nota explicativa retirada desta amostra, considerada

adequada ao prover informagdo compreensivel e clara aos usudrios externos.

Na Tabela 3 sdo demonstrados os resultados obtidos da andlise das notas explicativas

destas sociedades.

Observacao: Considerar respostas positivas as questoes.
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Tabela 3: Resultados das Questdes Aplicadas as Empresas Optantes pela Realiza¢do da Reserva de Reavaliacio.

Questoes Qtdes %o Exemplos de Notas Explicativas coletadas da amostra
li- 61\3/,18?(;;10;/[(;1:4;/‘3()18 —  Reavaliacdo: Conforme permitido pelo CPC 13 — Adocdo
e éP C 13’ como base 76 63% Inicial das Mudancas da Lei 11.638 e MP 449, a Companhia optou
U T A G por 'manter'os saldos de reserva de reavaliacdo existentes até sua
psuas decistes? efetiva realizacdo. Portobello S.A. 2008.
—  Durante o exercicio de 2005, foram realizadas reavaliacdes
de: terrenos, instalagdes industriais, edificacdes e mdquinas e
equipamentos. Essa reavalia¢@o resultou em uma mais valia de R$
2- Descreveu valor, 16.864, a qual foi registrada como reserva de reavaliacdo no
ano e conta objeto da 70 58% | patriménio liquido, deduzida da parcela de imposto de renda e
Reavaliacao? contribui¢ao social no montante de R$ 5.670. A reavaliacdo na
controlada resultou em uma reserva de reavaliagdo reflexa,
proporcional a participacio da Companhia na controlada, no
montante de R$ 11.194. Vulcabras S.A. 2008.
3- Foi claro a0 —  Eliminagdo da possibilidade de registro de reservas de
ol G G D reavaliagdo para as sociedades por a¢des. A nova Lei deu opcao as
. 9] 759 companhias para manterem os saldos existentes e realizarem esses
qua:lnt(;{a Reallfiagao ? | saldos dentro das regras atuais ou estornarem esses saldos até o
l?ea:;fi;‘;mf final de 2008. A Companhia pretende manter os saldos existentes.
) - Pettenati S.A Induistria Textil. 2008.

— A contrapartida da reavaliacdo no ativo, quando positiva, foi
reconhecida nas contas “Reserva de reavaliacdo” e “Imposto de
AL e renda e contribuicdo social diferidos”, no passivo circulante e nao
tratamento dado a0s 7 59 5% circulagte. Foi constitu.l’da Proviséo para aqute a0 Valqr provavel
Tributos Diferidos? ? de realizag¢do, quando inferior ao valor liquido contabil, sobre os
) itens de imobilizado de uso descontinuado ou destinados a venda.
Tributos Diferidos - Imposto de Renda R$ 83.065 e Contribui¢do

Social R$ 29.903. (Adaptado). Vicunha Textil S.A. 2008.

|

efesi;ODrf:lr(::;fltll;ggoo do - A reava?iagﬁo original foi contabili.zada em 30 de setembro
exercicio decorrente de 2003 e revisada em 2007. O valor residual atual da reavaliacdo
da Depreciacio, 40 33% é de R$90.847 (R$102.165 em 31 de dezembro de 2007) e a

Amortizacao ou
Exaustao sobre a
Reavaliaciao?

depreciacao dos bens reavaliados durante o periodo findo em 31 de
dezembro de 2008 foi de R$11.319 (R$10.630 no mesmo periodo
de 2007). Plascar Participac6es Industriais S.A. 2008.

Fonte: Elaborado pela autora.

Percebe-se que nem todas as empresas evidenciaram adequadamente todas as

informacdes. O resultado esperado para as respostas a estas questdes seria de Cem por cento,

ja que a divulgacdo deste tipo de informacdo € fundamental para que os usudrios externos

possam ter conhecimento de todas as decisdes que as sociedades tomaram. Portanto, verifica-

se uma grande diferenca para os resultados ideais esperados, para ilustrar esta situagdo segue a

Figura 1. Nela € demonstrado os resultados obtidos através das respostas as cinco questdes

que foram elaboradas.
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Figura 1: Nivel de Informacao divulgadas em Notas Explicativas - Realiza¢ao.
Fonte: Elaborado pela autora.

Percebe-se que o menor nivel de aderéncia obtido, apds andlise das notas explicativas,
foi observado na questdo 5 que busca avaliar o nivel de informacgdo que foi prestada com
relacdo aos efeitos no resultado do exercicio decorrentes de amortizagdo, depreciacdo ou

exaustao sobre os valores reavaliados.

Nota-se que das 121 empresas analisadas apenas 40 representando (33%) do total
demonstraram os valores que impactaram o exercicio divulgando-os seus respectivos valores
em notas explicativas conforme demonstrado pelo trecho exemplificado na Tabela 3 pela

empresa Plascar Participagoes Industriais S.A.

O maior nivel de aderéncia encontrado foi para questdo 3, esta verifica se havia
divulgacdo, de forma clara, da decisdo que a empresa tomou em relagdo ao estorno ou a
manutencao dos seus saldos de Reserva de Reavaliag¢do. Para esta questdo, das 121 empresas
pesquisadas 91 representando (75%) foram claras ao informar sua decisdo conforme

exemplificado na Tabela 3 pela nota explicativa da empresa Pettenati S.A Industria Téxtil.

Para a questdao 1 que vislumbrava se as empresas estdo em acordo com a legislagao
atual vigente (Lei 11.638/07, Lei 11.941/09 e CPC 13 — adog¢do inicial a Lei 11.638/07)
obtive-se um resultado de 76 empresas representando (63%) das que cumpriram com este

quesito.

Nas questdes 2 e 4 que tratam do histérico das reavaliagdes realizadas pelas empresas
e do tratamento dado aos tributos diferidos, obtive-se resultados semelhantes sendo 70
representando (58%) e 72 empresas representando (59,5%), respectivamente, no que compete

a divulgacao destas informacdes.



39

3.1.1 Incoeréncias Encontradas em Algumas Sociedades Optantes pela Realizacao

Outros pontos salientes a mencionar neste trabalho, estdo relacionados ao ndo
cumprimento da legislacdo por empresas que ignoraram, ou que por falta de conhecimento,
agiram em desacordo com o que expressa a Lei 11.368/07 e Lei 11.941/09, juntamente com o
Pronunciamento Contdbil — CPC 13 que trata das modifica¢des trazidas pelas leis acima

mencionadas.

Conforme demonstrado no referencial tedrico deste trabalho fica vedado a
possibilidade de Reavaliacdo de Ativos a partir do momento em que a Lei 11.638/07 entrou
em vigor em 28/12/2007. Portanto para o exercicio social de 2008 esta pratica nao era mais
permitida. Observado os Balancos Patrimoniais percebeu-se o aumento no saldo da conta
Reserva de Reavaliacdo de algumas sociedades. O que pode evidenciar possivel constitui¢ao,
irregular no caso, de Reserva de Reavaliacdo em 2008. Através das observacdes realizadas
nas notas explicativas do grupo que mantinham a pritica da Reavaliagdo de Ativos,

destacamos algumas sociedades que procederam com tal irregularidade.

A sociedade Telefonica S.A demonstra nos Balangos Patrimoniais, especificamente a
conta Reserva de Reavaliagdo do PL dos exercicios de 2007 e 2008, conforme € possivel

observar na Figura 2.

080004 TELEFONICA 5.A.
Grupo 07 - Balango Patrimonial Consolidado - 02 - Passivo
01 - Ativo | 02 - Pagsivo
- 2009 2008 2007

(Reais Mil)

Patrimdnio Liguido 50.838.000 §3.624.000 55.585.000
Capital Social Realizado 11.448.000 15.303.000 12.447.000
Reservas de Capital (158.000) (5.591.000) 755.000
Reservas de Reavaliacio 354.000 555.000 470.000
Ativos Proprios 0 0 0
Contreladas/Coligadas & Equiparadas 0 0 0
Reservas de Lucro 8.839.000 10.781.000 5.684.000
Legal 2.453.000 3.200.000 2.565.000
Estatutaria 0 0 0

Figura 2: Trecho do Balanco Patrimonial da Empresa Telefonica S.A - 2009, 2008 e 2007.

Fonte: Bolsa de Valores de Sao Paulo — Bovespa.

Verifica-se uma variac¢io entre 2007 e 2008 de R$ 89.000 (Oitenta e nove milhdes de

reais). Em suas notas explicativas ndo sao mencionados os fatos que levaram a este aumento.
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Assim os usudrios externos ficam sem saber que procedimentos a sociedade adotou para

obtencdo de tais resultados.

Outra situagdo irregular foi observada no Balanco Patrimonial de 2008 da empresa
Haga S.A Indiistria e Comércio que demonstrou na conta Reserva de Reavaliacdo do PL um
saldo de R$ 10.007.013 (Dez milhdes sete mil e treze reais), sem as provisdes para os tributos
diferidos e sem informacdo nas notas explicativa a respeito. Com a falta de informagdo em
notas explicativa o usudrio externo fica incapaz de interpretar a intencdo da empresa ao

registrar a reavaliagdo em sua demonstragao.

A sociedade WLM Indiistria e Comércio S.A, apresentou no Balanco Patrimonial de
2007 um saldo de Reserva de Reavaliagdo de R$ 102.050 (Cento e dois milhdes e cinqiienta
reais), em 2008 apresentou R$ 104.689 (Cento e quatro milhdes seiscentos e oitenta e nove
reais), logo temos uma varia¢do de saldo na Reserva de Reavaliagdo de 2007 para 2008 de R$
2.639 (Dois milhdes seiscentos e trinta € nove reais). Sem men¢do em suas notas para tais
alteracodes, fica-nos a impressdo que a sociedade continua procedendo com a prética da
reavaliacdo. Segundo WLM (Nota Explicativa, 2008), “A Lei n° 11.638/07 eliminou a
possibilidade de reavaliacdo espontanea de bens, facultando as companhias a manuten¢ao dos
saldos até a sua efetiva realizacdo ou a realizacdo do estorno a partir de 01 de janeiro de
2008”. E ainda comenta sua realizacdo. “No exercicio de 2008, foi realizado o montante de
R$ 853”. Portanto demonstra ciéncia quanto as alteragdes vigentes, porém sua pratica deixa o

usudrio da informacao em duvida quanto sua integridade.

A mesma situacdo foi observada para as sociedades mencionadas no Quadro 4 onde
sdo apresentados os aumentos no valor da conta Reserva de Reavaliacdo do PL do exercicio

de 2007 para 2008.

Sociedades Exercicio 2007 | Exercicio 2008
Banco Brasil S.A 5.909 7.286
Cia Seguros Alianca da Bahia 15.986 18.139

Wiest S.A 6.579 8.039

Quadro 4: Saldos apresentados nos Balangos Patrimoniais de 2007 e 2008.
Fonte: Elaborada pela autora.

Em suas notas explicativas comentam que sdo decorrentes de reavaliacoes de suas

investidas, todavia as sociedades por acdes ndo podem reconhecer tais reflexos para justificar
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o aumento da Reserva de Reavaliacdo. Relata Banco do Brasil, (Nota Explicativa, 2008),
“Outra alteracdo foi a eliminacdo da reserva de reavaliacdo. O Banco do Brasil possuia, em
01.01.2008, saldo de R$ 7.286 mil, relativo a reavaliagdes ocorridas em suas investidas.” A
empresa alega a eliminacdo da Reserva de Reavaliacdo, porém apresenta o mesmo saldo que

afirma ter estornado no BP de 31.12.2008.

Ainda Cabe destacar as sociedades que procederam ao aumento da Reserva de
Reavaliacdo sem maiores esclarecimentos em notas explicativas, tornando de livre
interpretacdo para os usudrios da informacdo esta situacdo. A empresa Paranapanema S.A
divulgou no Balanco Patrimonial (BP) de 2008 na conta Reserva de Reavaliacdo um saldo de
R$ 17.275 (Dezessete milhdes duzentos e setenta e cinco mil reais) e em 2009 R$ 33.909
(Trinta e trés milhdes novecentos e nove reais). Em nota explicativa, o Unico esclarecimento

segundo, Paranapanema S.A. (Nota explicativa, 2008):

Até 31 de dezembro de 2009, a Companhia ird reavaliar as estimativas de vida-util
econdmica de seus ativos imobilizados, utilizadas para determinacio de suas taxas
de depreciacdo e amortizacdo. Eventuais mudancas na estimativa da vida-ttil
econdmica dos ativos, decorrentes dessa reavaliagdo, se relevantes, serdo tratadas
como mudanga de estimativas contdbeis a serem reconhecidas de forma prospectiva.

O que de fato ndo justifica tal aumento, pois a mudanga de estimativa da vida-ttil do
bem possui outro tratamento e ndao deve ser contabilizado em conta de Reserva de

Reavaliacao e tampouco justificar o saldo existente nesta conta.

Igualmente ocorreu na empresa Duratex S.A que em 2008 apresentou no BP o saldo de
R$ 57.293 (Cingiienta e sete milhdes duzentos e noventa e trés mil reais) e em 2009 seu saldo
se elevou para R$ 153.747 (Cento e cinqiienta e trés milhdes setecentos e quarenta e sete mil
reais). Justificou o aumento da seguinte maneira: Duratex S.A (Notas Explicativas, 2008)
“Reserva de reavaliacdo, constitui-se da mais-valia dos bens do ativo imobilizado, liquida dos
efeitos tributdrios, determinada com base em laudos de avaliacio emitidos por peritos
independentes.” Enfim, outro exemplo que demonstra a necessidade de maiores

esclarecimentos.

Também vale destacar algumas sociedades como: Fibria Celulose S.A, Nadir
Figueiredo Indistria e Comércio S.A, Docas Investimentos S.A, Banco Cruzeiro do Sul S.A e
Cia Café Soliivel Brasilia S.A que demonstram saldos nos Balangos Patrimoniais ao longo dos
exercicios de 2007 e 2008, contudo ndao divulgam absolutamente nada a respeito de
ReavaliacOes efetuadas, realizacdo de tais saldos e procedimentos adotados para as novas

praticas introduzidas pela Lei 11.638/07, em suas notas explicativas.
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3.2 OPCAO PELO ESTORNO DA REAVALIACAO

Para as empresas que optaram pelo Estorno da Reserva de Reavaliacio foram
formuladas cinco questdes para avaliar o nivel de disclosure e considerar quais informacdes
foram divulgadas a respeito da sua decisdo de Estornar seus saldos decorrente da Reavaliagdo.

Este grupo € composto por 20 (vinte) sociedades por agdes.

A Lei 11.638/07 facultava estd possibilidade até o exercicio findo de 2008, caso ndo

efetuassem o estorno, ndao poderiam mais procedé-lo.

Para cada questdo foi trazido um exemplo de nota explicativa retirada da amostra,

considerada adequada ao prover informacdo compreensivel e clara aos usudrios externos.

Na Tabela 4 estdo demonstrados os resultados obtidos da analise das notas

explicativas destas sociedades.

Observacao: Considerar respostas positivas as questoes.

Tabela 4: Resultados das Questdes Aplicadas as Empresas Optantes pelo Estorno da Reserva de Reavaliacio.

Questoes Qtdes | % |Exemplos de Notas Explicativas coletadas da amostra
1- Mencionou Lei — Em acordo com o artigo 6° da Lei 11.638 de 28 de dezembro de
11.638/07 e MP 449/08 2007 que alterou e revogou dispositivos da Lei n°® 6.404/76 (Lei das
e CPC 13 como base 17 85% | Sociedades por A¢des), a Companhia decidiu pelo estorno do saldo
para mudanca de suas da reserva de reavaliagdio no montante de R$ 51.553. Cia Hering
decisoes? S.A. 2008.

— Em Assembléia Geral Extraordindria realizada em 31 de julho
de 2003, foi aprovado o laudo de reavaliagdo dos bens do ativo
imobilizado da Sociedade, emitido pela empresa especializada
Advanced Appraisal Consultoria e Planejamento, na data base de 31
de marco de 2003, de acordo com a legislacdo societdria e
Deliberacio CVM, bem como a contabiliza¢cdo no més de junho de
2003, na conta de reserva de reavaliacdo no montante de R$ 416.421.
Rio Grande Energia S.A. 2008.

2- Descreveu valor,
ano e conta objeto da 9 45%
Reavaliaciao?

—  Em 1° de janeiro de 2008, a Companhia reverteu o saldo da
reserva de reavaliagdo de ativos, liquidos de depreciagdo acumulada.
17 85% |Em 31 de dezembro de 2007 essa reavaliacdo somava R$6.432.820
de ativos préprios e R$225.038 de ativos de controladas. Cia
Siderurgica Nacional. 2008.

3- Foi claro ao
divulgar sua decisao
quanto a Baixa do
Ativo?
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4- Divulgou valor e

— 4. Estorno da reserva de reavaliacdo e reversdo dos impostos
diferidos conforme opcdo introduzida pela lei 11.638/07; Reversao

t{,i;ﬁ::ltzlsltgi?:gg(;%s 45% do IR/CS diferidos sobre reserva de reavaliacdo R$ 606 (adaptado).
) Cia Telecomunicacoes do Brasil Central. 2008.

—  As contas do imobilizado incluiam parcelas de reavaliacdo,

sobre todos os itens, exceto moveis e utensilios, equipamentos de

informdtica e direito de uso, no valor de R$ 23.262 mil, liquido de

depreciacdo acumulada até 31 de dezembro de 2007. Em 31 de

5 - Demonstrou o . 5

destino da reversio dezc.ambr0~ de 2008 esse montante foi estornado atfendenc}o a

dos valores estornados Dellbgragao CVM 565 de 17 de (!ezembro. de.2008 e deliberagdo da

25% | administracdo da Companhia. Tributos Diferidos sobre Reserva de

da Reserva de
Reavaliacio e dos
Tributos Diferidos?

Reavaliagdo — Os valores classificados no passivo exigivel a longo
prazo, no montante de R$ 6.168 em 2007, foram revertidos no dltimo
trimestre de 2008, em contrapartida da conta de Tributos sobre
Reserva de Reavaliacdo, classificada no Patrimoénio Liquido da
Companhia, em atendimento a lei 11.638/07 e deliberacdo da
administracdo da Companhia. Cia Industrial Schlosser S.A. 2008.

Fonte: Elaborado pela autora.

Percebe-se que nem todas as empresas apresentaram informacdes minimas a respeito

do tratamento dado a Reserva de Reavaliagdo.

Do mesmo modo que a andlise efetuada para o grupo que optou pela Realizacdo da

Reavaliacdo, esta esperava obter resultados préximos a Cem por cento nas respostas as

questdes que avaliaram o nivel de disclosure. Para ampliar o campo de andlise, segue a Figura

3.

85%

85%

2 3 4 5

Questoes Avaliadas

Figura 3: Nivel de Informacio divulgada em Notas Explicativas - Estorno.
Fonte: Elaborado pela autora.

Dos resultados encontrados observa-se que a questdao 1 — Mencao a Lei, e questio 3 —

Evidencia¢do da decisdo tomada pela empresa, foram as que trouxeram maior nivel de

aderéncia quanto aos esclarecimentos prestados. Os resultados respectivamente obtidos foram
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que das 20 sociedades pesquisadas, 17 representando (85%) agiram coerentemente
mencionando a legislacdo base para as alteracdes efetuadas e 17 representando (85%) das
empresas divulgaram de forma clara sua decisdo quanto a proceder ao estorno de sua Reserva

de Reavaliacao.

Na questdo 2 que observou se foram divulgados o histérico de Reavaliacdes efetuadas
e questdo 4 sobre o tratamento dado aos tributos diferidos, foram obtidos os mesmos
resultados, das 20 empresas, 9 representando (45%) das empresas totais cumpriram

coerentemente com 0O quesito.

Quanto a questdo 5 que trata da procedéncia dada ao Estorno da Reserva de
Reavaliacao e dos Tributos Diferidos, estas acabaram sendo as menos mencionadas, foram 5
empresas representando (25%), tornando obscuro os procedimentos adotados pelas demais

sociedades que nao esclareceram contra que conta foram estornados tais saldos.

3.2.1 Incoeréncias Encontradas em Algumas Sociedades Optantes pelo Estorno

Outros pontos importantes a destacar que encontraram-se em desacordo com a

legislagdo vigente foram:

- O estorno que a empresa Cosan S.A Indistria e Comércio efetuou em 2009.
Conforme menciona, Cosan S.A Industria e Comércio, (Nota Explicativa, 2009) “A
Companhia optou por estornar o saldo de reserva de reavaliacdo existente na data de
transi¢cdo. O imposto de renda e a contribuicao social diferidos registrados por ocasiao da
contabilizacdo dessa reserva recebeu o mesmo tratamento.” O ultimo saldo divulgado na
conta Reserva de Reavaliacdo do PL foi de R$ 194.368 (Cento e noventa e quatro milhdes

trezentos e sessenta e oito mil reais).

- A empresa Arthur Lange S.A Indiustria e Comércio nao divulgou nenhum
procedimento dado aos saldos da Reserva de Reavaliacdo, apenas € observado o estorno pelo

desaparecimento do saldo no Balan¢o Patrimonial do exercicio de 2008.

- A sociedade Schulz S.A menciona, (Notas Explicativas, 2008) “Os efeitos da adocao
inicial da lei 11.638/07 sobre o patrimdnio liquido e resultado da companhia ndo foram

relevantes, exceto o estorno da reserva de reavaliagdo registrada no patrimOnio liquido no
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valor R$ 9.315 mil em 31 de dezembro de 2007”. Porém no BP de 2007 ¢ divulgado com o

mesmo saldo da conta Reserva de Reavaliacdo do PL.

3.2.2 Impacto Sobre Patrimoénio Liquido Decorrente do Estorno

Para as sociedades que optaram pelo Estorno em 2008 estdo apresentados na Tabela 5
0 quanto este procedimento impactou no PL deste exercicio. Para chegar aos resultados
obtidos, adicionou-se ao PL de 31/12/2008 um valor exatamente igual ao saldo da Reserva de
Reavaliagdo existente no Balanco Patrimonial findo em 2007, para que este represente

fielmente o reflexo sobre o estorno realizado.

Nesta tabela demonstra-se em forma de indice a reducdo que o PL sofreu decorrente
do estorno efetuado em 2008. Das sociedades que optaram pelo estorno (total de 20
sociedades), é apresentado as 16 sociedades que possuiam PL Positivo e demonstrado os

indices que foram obtidos.

Tabela 5: Representacio do Estorno sobre o Patrimonio Liquido de 2008.

Empresa PL em 2008 Estorno 2008 Y%
Reais Mil Reais Mil
Ampla Energia e Servigos S.A. 1.768.608 222.706 12,59%
BNDES Participagdes S.A 13.820.505 281.105 2,03%
Cia Hering S.A 294318 51.553 17,52%
Cia Siderurgica Nacional 11.248.142 4.585.553 40,77%
Cia Telecomunicagdes do Brasil Central 268.266 3.742 1,39%
Clarion S.A Agroindustrial 774.505 2918 0,38%
Confab Industrial S.A. 1.247.766 4.843 0,39%
Excelsior Alimentos S.A 13.406 6.338 47,28%
Julio Simdes Logistica S.A. 419.100 54.763 13,07%
Lupatech S.A. 195.032 302 0,15%
Metalfrio Solutions S.A. 284.177 5.510 1,94%
Rio Grande Energia S.A. 1.319.327 141.133 10,70%
Schulz S.A 110.605 9.315 8,42%
Sul américa S.A. 2.285.803 165 0,01%
Suzano Holding S.A. 1.173.848 891 0,08%
Vicunha Siderurgica S.A. 5.001.863 1.332.811 26,65%

Fonte: Elaborada pela autora.
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Das sociedades que apresentaram PL Positivo as que sofreram maior impacto com o
estorno foram Excelsior Alimentos S.A com 47,28%, seguida da Cia Siderurgica Nacional
com 40,77%, Vicunha Siderurgica S.A com 26,65% e Cia Hering S.A com 17,52% do seu PL

revertido contra os bens reavaliados.

No Quadro 5 demonstram-se as sociedades que optaram pelo estorno da Reserva de
Reavaliacdo, porém apresentavam Patrimonio Liquido Negativo. Neste Quadro ¢
demonstrado os saldos do PL Negativo e o saldo da conta Reserva de Reavalia¢do estornado

em 2008.

Empresa Saldo do PL Reser\ia ({e

Reavaliacio
Reais Mil Reais Mil
Arthur Lage S.A. Industria e Comércio (39.704) 322
Cia Industrial Schlosser S.A (118.044) 17.094
Fiagdo Tec Sdo Jose S.A. (41.080) 9.025

Quadro 5: Sociedades Optantes pelo Estorno que Apresentaram PL Negativo.
Fonte: Elaborada pela autora.

Para estas sociedades nao foi possivel apresentar os indice, pois todas apresentaram

PL negativo.

De modo geral ao analisar o grupo optante pelo estorno da Reserva de Reavaliacao
busca-se entender o que motivou as entidades a proceder com o estorno, ja que estes motivos
ndo sdo mencionados em notas explicativas, apenas € informado o que se decidiu e ndo o

porqué da decisao.

Nota-se que o grupo € composto por empresas que representam os diversos segmentos
das atividades econOmicas existentes, tais quais: siderurgia, materiais de transporte, madeira e
papel, alimentos processados, constru¢do e engenharia, tecidos, energia elétrica, previdéncia e
seguros, entre outros. Portanto, a decisdo pelo estorno ndo caracteriza-se pela atividade

econdmica que a empresa possui.

Vale ressaltar que as sociedades que optaram pelo estorno sdo compostas por vinte
empresas, neste grupo quatro delas possuiam Patrimonio Liquido Negativo, ou seja, 20%
(vinte) por cento encontravam-se em situacao critica onde os indices aplicados para andlise
das demonstra¢des contdbeis ja apresentavam resultados inadequados aos interesses que as
sociedades possuem. Todavia o estorno ndo modifica a situacdo jd que estas empresas

apresentavam prejuizos constantes.
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No estudo realizado por Szuster e Fernandes (2009), sobre o processo de convergéncia
para IFRS, analisaram-se trés grandes sidertrgicas, com destaque para a Cia Siderurgica
Nacional - CSN. Nesta evidenciou-se que a Reserva de Reavaliagdo representou 69% no

exercicio de 2006 e de 61% no exercicio de 2007 sobre o Patriménio Liquido.

Para as empresas que possuem uma grande representacdo do seu patrimonio liquido
refletido na Reserva de Reavaliacdo, uma baixa desses saldos traria grande impacto nas
demonstracdoes. Conforme observa-se no caso da Cia Siderurgica Nacional conforme

demonstrado na Tabela 5 que seu estorno representou 40,77% do PL em 2008.

Eliminando-se as empresas Excelsior Alimentos S.A, Cia Siderurgica Nacional e
Vicunha Sideriirgica S.A. que possuiam uma representacdo significante de saldo na conta
Reserva de Reavaliacdo do Patrimdnio Liquido, e as entidades que apresentavam PL
Negativo, todas as demais demonstraram valores que ndo alcangaram 18% (dezoito) por cento
da representacdo do estorno sobre o PL. Conforme demonstrado na Tabela 5, alguns valores
praticamente tornam-se imperceptiveis aos reflexos sofridos pelo estorno. Portanto, observa-
se que das sociedades que optaram pelo Estorno, 20% (vinte) por cento apresentavam
prejuizos, 15% (quinze) por cento possuiam saldos relevantes que impactaram o PL e as
demais representando, 65% (sessenta e cinco) por cento possuiam saldos que ndo trariam

impactos relevantes ao PL com o estorno da Reavaliacdo.



4 CONCLUSOES

O objetivo deste trabalho foi verificar o tratamento dado aos saldos da Reserva de
Reavaliacdo apds as determinacOes da Lei 11.638/07 nas sociedades de capital aberto

brasileiras.

Inicialmente foram verificadas todas as 519 (quinhentas e dezenove) empresas listadas
na BOVESPA. Destas levantou-se que 144 (cento e quarenta e quatro) sociedades utilizavam
ou ja utilizaram a Reavaliacdo de ativos, seja do imobilizado por completo ou de algum bem

individualmente contido neste subgrupo.

Para as sociedades que tinham por pratica a Reavaliacdo foram examinadas suas notas
explicativas juntamente com o Balanco Patrimonial e constatou-se que 121 (cento e vinte e
uma) empresas optaram pela realizacdo da Reserva de Reavaliacdo, 20 (vinte) optaram pelo
estorno dos saldos e 3 (trés) nao publicaram DFP em 2008. Portanto ndo foi possivel verificar

o tratamento dado ao saldo da reavaliac@o para estas sociedades.

Averiguou-se o nivel de disclosure da informacdo para as sociedades que decidiram

manter seus saldos para realizacdo, tanto para as que optaram pelo estorno da reserva.

Nas empresas que optaram pela realizacdo do saldo, observou-se que para Questdo 1 -
mengao a legislagdo — 63% divulgaram. Questdao 2 — Valor, ano e conta — 58% divulgaram.
Questao 3 — Decisao — 75% divulgaram. Questdao 4 — Tratamento aos tributos diferidos —

59,5% divulgaram. Questdo 5 — Efeitos no resultado — 33% divulgaram.

Para as sociedades que estornaram seus saldos constatou-se na Questdo 1 - Mengao a
legislagdo — 85% divulgaram. Questao 2 — Valor, ano e conta — 45% divulgaram. Questdo 3 —
Decisdao — 85% divulgaram. Questao 4 — Tratamento aos tributos diferidos — 45% divulgaram.

Questao 5 — Efeitos no resultado — 25% divulgaram.

Ainda neste grupo concluiu-se que 15% das sociedades possuiam saldos relevantes
que impactaram o Patrimonio Liquido com a decisdo do estorno, 35% apresentaram
Patrimonio Liquido Negativo e 65% nao possuiam saldos relevantes que trariam grandes

impactos ao Patrimonio Liquido com o Estorno.

Portanto, verifica-se que o nivel de disclosure € deficiente e a omissdo destas
informacdes em notas explicativas deixa o usudrio da informacao sem meios de averiguar as

praticas adotadas por essas entidades.
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Percebeu-se ainda nesta pesquisa que vérias sociedades além de ndo divulgar todas as
informacdes necessdrias para a perfeita compreensdo e clareza de seus procedimentos
contdbeis em suas notas explicativas, nao cumpriram com o que a Lei 11.638/07 determinou,
ao efetuar a Reavaliacdo de Ativos em periodos ndo mais permitidos, ou ainda justificando
tais aumentos da Reserva de Reavaliagdo com informacgdes que estio em desacordo com a

legislacdo vigente.

Vale salientar que a ado¢do no Brasil as IFRS permitird aos usudrios externos de
estrangeiros lerem e comparar as demonstragdes contdbeis de empresas brasileiras com
empresas de diversas partes do mundo. E finalmente, a contabilidade estd seguindo seu
processo evolutivo e neste periodo de transicao é muito importante transparéncia e clareza das
sociedades na divulgacdo de suas praticas, ja que muitos destes procedimentos sao
inovadores, tornando-se fundamental a explicitacdo destes esclarecimentos em notas
explicativas, com esta filosofia as empresas demonstram exceléncia e respeito para com todos

os usudrios da informacao contébil.

4.1 RECOMENDACOES PARA ESTUDOS FUTUROS

Recomenda-se para estudos futuros, uma andlise que demonstre possiveis varidveis
significativas que determine o que levou as sociedades anOnimas a tomarem a decisdo
facultada pela Lei 11.638/07 do estorno ou de manter os saldos para realizacdo futura.
Varidveis do tipo: Endividamento, Rentabilidade, Liquidez, composi¢do do Patrimdnio
Liquido, tamanho da empresa. Enfim, fatores que distinguem e/ou justifiquem a decisdao

tomada pelas entidades.



REFERENCIAS

BOLSA de Valores de Sao Paulo. Empresas Listadas. Disponivel em:
http://www.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/BuscaEmpresal.istada. aspx?
idioma=pt-br. Acesso em: Julho de 2010.

BRASIL, Deliberagao 183 — Aprova pronunciamento do IBRACON sobre reavaliacao de
ativos, de 19 de junho de 1995, Comissao de Valores Mobilidrios, Rio de Janeiro, RJ, 1995.

. Deliberagdo 29 — Aprova pronunciamento do IBRACON sobre estrutura
conceitual basica da contabilidade, de 05 de fevereiro de 1986, Comissio de Valores
Mobiliarios, Rio de Janeiro, RJ, 1986.

. Medida Provisoéria n° 449, de 03 de dezembro de 2008. Altera a legislagao tributaria
federal relativa ao parcelamento ordindrio de débitos tributdrios, concede remissao nos casos
em que especifica, institui regime tributdrio de transi¢do, e da outras providéncias. Disponivel
em: http://www.receita.fazenda.gov.br/Legislacao/MPs/2008/mp449.htm. Acesso em 04 de
setembro de 2010.

. Lei n° 11.638, de 28 de dezembro de 2007. Altera e revoga dispositivos das Leis n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, e da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e estende as
sociedades de grande porte disposi¢des relativas a elaboracao e divulgacao de demonstragdes
financeiras. Disponivel em: http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/ Ato2007-2010/2007 /Lei/
L11638.htm. Acesso em: 04 de setembro de 2010.

. Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976. Dispde sobre as sociedades por acoes.
Disponivel em: http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/Leis/L.6404consol.htm. Acesso em: 04
de setembro de 2010.

CICECONTI, Paulo; NEVES, Silvério das. Contabilidade societaria. Sdo Paulo: Saraiva,
2005.

COMITE de Pronunciamentos Contabeis 13, de 05 de dezembro de 2008. Adocao inicial da
lei n° 11.638/07 e medida proviséria n° 449/08. Brasilia — DF. Disponivel em:
http://www.cpc.org.br/pdf/CPC_13.pdf. Acessado em: 03/09/2010.

COMITE de Pronunciamentos Contabeis 37, de 04 de dezembro de 20009. Adocao inicial das
normas internacionais de contabilidade. Brasilia - DF. Disponivel em:
http://www.cpc.org.br/mostraAudiencia.php?id_audiencia=48. Acessado em: 11/09/2010.

COMISSAO de Valores Mobilidrios. Deliberacao CVM n° 565, de 17 de dezembro de 2008.
Aprova o Pronunciamento Técnico CPC 13 emitido pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis que trata da Adoc¢do Inicial da Lei n° 11.638/07. Brasilia — DF. Disponivel em:
http://www.cvm.gov.br/port/infos/press565.asp. Acesso em: 23 de setembro de 2010.

. Deliberacao CVM n° 457, de 23 de dezembro de 2002. Elaboragao e divulgacdo de
demonstracoes financeiras consolidadas. Disponivel em:



51

http://www.cvm.gov.br/asp/cvmwww/atos/exiato.asp?File=/deli/deli457.htm. Acessado em:
01/10/2010.

. Deliberacio CVM n° 183, de 19 de junho de 1995. Aprova Pronunciamento do
IBRACON sobre Reavaliagio de Ativos. Brasilia - DF. Disponivel em:
http://www.fiscosoft.com.br/g/33k/deliberacao-comissao-de-valores-mobiliarios-cvm-n-183-
de-19061995. Acesso em: 11/09/2010.

CONSELHO Federal de Contabilidade. Resolucao CFC n° 1.004, de 19 de agosto de 2004.
NBC T 196 - Reavaliagio de Ativos. Brasilia - DF. Disponivel em:
http://www.cfc.org.br/sisweb/sre/detalhes_sre.aspx?Codigo=2004/001004. Acessado em:
15/10/2010.

. Resolucao CFC n° 1.055, de 07 de outubro de 2005. Brasilia — DF. Cria o
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCO). Disponivel em:
http://www.cfc.org.br/sisweb/sre/detalhes sre.aspx?Codigo=2005/001055.
Acessado em: 11/09/2010.

. Resolu¢dao CFC n° 1.177, de 24 de julho de 2009. Aprova NBC T 19.1 — Ativo
Imobilizado. Brasilia — DF. Disponivel em: http://www.crcrs.org.br/resnormas/rescfc1177.pdf
Acessado em: 11/09/2010.

. Resolucdao CFC n° 1.253, de 24 de dezembro de 2009. Brasilia — DF. NBC T 19.39
Adogdo Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade. Disponivel em:
http://www.cfc.org.br/sisweb/sre/detalhes_sre.aspx?Codigo=2009/001253. Acessado em:
11/09/2010.

DENCKER, Ada de Freitas Maneti. Métodos e técnicas de pesquisa em turismo. 4° Ed. Sao
Paulo: Futura, 2000.

FILHO, Francisco Tavares. MELLO, Gilmar Ribeiro de. MACEDO, Fabricio de Queiroz.
YAMAMOTO, Marina Mitiyo. Reavaliacao de Ativos Imobilizados no Brasil Face aos
Principios Contabeis, Segundo a Estrutura Conceitual do IBRACON - CVM. Disponivel
em: http://www.congressousp.fipecafi.org/artigos62006/220.pdf. Acesso em: 18/10/2010.

Gil, Antonio Carlos. Pesquisa Social. 5. Ed. Sao Paulo: Atlas, 1999.
Gil, Antonio Carlos. Como elaborar projetos de pesquisa. 4. Ed. Sao Paulo: Atlas, 2002.

HENDRIKSEN, Eldon S.; VAN BREDA, Michael F. Teoria da Contabilidade: traduciao
Antdnio Zoratto Sanvicente. Sdo Paulo: Atlas, 1999.

HIGUCHI, Hiromi; HIGUCHI, Féibio Hiroshi; HIGUCHI, Celso Hiroyuki. Imposto de
renda: interpretacoes e pratica: atualizado até 10-01-2010. 35° Ed. Sao Paulo: IR
Publicagdes, 2010.

INSTITUTO dos Auditores Independentes do Brasil. Reavaliacao de Ativos. Revisada em 19
de junho de 1995. Disponivel em: http://www.ibracon.com.br/publicacoes/resultado.asp?
identificador=232. Acesso em 14 de outubro de 2010.




52

[UDICIBUS, Sérgio de; MARTINS, Eliseu; GELBCKE, Ernesto Rubens; SANTOS,
Ariovaldo dos. Manual de Contabilidade Societaria: Aplicavel em todas as sociedades: de
acordo com as normas internacionais de contabilidade. Sao Paulo: Atlas, 2010.

IUDICIBUS, Sérgio de; MARTINS, Eliseu; GELBCKE, Ernesto Rubens. Manual de
Contabilidade das Sociedades por Acoes: Suplemento. Sao Paulo: Atlas, 2009.

_. Manual de contabilidade das Sociedades por Acoes. 6° ed. Sao Paulo: Atlas, 2006.
IUDICIBUS, Sérgio de; MARION, José Carlos. Contabilidade Comercial. 6.ed. Sao Paulo:
Atlas, 2004.

MARION, José Carlos. Contabilidade Empresarial. 11° ed. — Sdo Paulo: Atlas, 2005.

NIYAMA, Jorge Katsumi; SILVA, César Augusto Tiburcio. Teoria da Contabilidade. Siao
Paulo: Atlas, 2008.

OLIVEIRA, Antonio Benedito Silva. Métodos e técnicas de pesquisa em contabilidade.
Sao Paulo: Saraiva, 2003.

RANGEL, Luciene Laurett. DALMACIO, Fldvia Zéboli. SANTOS, Nelson Seixas dos.
TEIXEIRA, Aridelmo José Campanharo. A Influéncia da Reavaliacio de Ativos e
Diferimento de  Despesas no  Market to  Book. Disponivel  em:
http://www.fucape.br/_admin/upload/centro_pesquisa/a_influencia.pdf. Acesso em:

18/10/2010.

RENGEL, Silene. BENVENUTTI, Luiz Pedro. LYRA, Ricardo Luiz Wust Correa de.
RAUSCH, Rita Buzzi. Efeitos da Reavaliacao de Ativos de Empresas Limitadas em suas
Investidoras de Capital Aberto com a Vigéncia da Lei 11.638/07. Disponivel em:
http://www.ead.fea.usp.br/semead/12semead/resultado/trabalhosPDF/311.pdf. Acesso em:
18/10/2010.

SANTOS, Edilene Santana. Analise dos impactos dos CPCS da primeira fase de transicao
para o IFRS nas empresas abertas: um exame censitario dos ajustes ao resultado nas
DFPs de 2008. Enanpad. Rio de Janeiro: 2010.

SCHVIRCK, Eliandro. SANTOS, Ariovaldo dos. A reavaliacdo de ativos e seus impactos
na analise das demonstracoes contabeis no Brasil. Dissertacdo de Mestrado. Disponivel
em: http://www.teses.usp.br/teses/disponiveis/12/12136/tde-12102006-104542/pt-br.php.
Acesso em: 18/10/2010.

SCHVIRCK, Eliandro. SANTOS, Ariovaldo dos. Reavaliacdo de Ativos: principais praticas
adotadas no Brasil. Disponivel em: http://www.congressousp.fipecafi.org/artigos72007/42.pdf.
Acesso em: 18/10/2010.

SZUSTER, Natan. FERNANDES, Fernanda da Silva. Comparacao entre reducio ao valor
recuperavel de ativos e reavaliacao de ativos. Revista Pensar Contébil. Vol. 11. Rio de
Janeiro: 20009.



APENDICES

53



54

APENDICE A - EMPRESAS OPTANTES PELA REALIZACAO DA RESERVA DE REAVALIACAO

POR SETOR ECONOMICO.

Petroleo - Exploracao e/ou Refino

PETROBRAS BRASILEIRA S.A

Siderurgia e Metalurgia - Artefatos de Ferro e Aco

SIDERURGICA J. L. ALIPERTI S.A.

FIBAM COMPANHIA INDUSTRIAL

MANGELS INDUSTRIAL S.A.

PANATLANTICA S.A.

Siderurgia e Metalurgia - Artefatos de Cobre

PARANAPANEMA S.A.

Quimicos — Petroquimicos

PRONOR PETROQUIMICA S.A.

Quimicos - Fertilizantes e Defensivos

FERTILIZ. FOSFATADOS S.A.- FOSFERTIL

NUTRIPLANT INDUSTRIA E COMERCIO S.A.

YARA BRASIL FERTILIZANTES S.A.

Madeira e Papel — Madeira

DURATEX S.A.

EUCATEX S.A. INDUSTRIA E COMERCIO

Madeira e Papel - Papel e Celulose

CELULOSE IRANI S.A.

FIBRIA CELULOSE S.A.

KLABIN S.A.

CIA MELHORAMENTOS DE SAO PAULO

SANTHER FAB DE PAPEL STA THEREZ. S.A.

Embalagens — Embalagens

DIXIE TOGA S.A.

PETROPAR S.A.

Materiais Diversos - Materiais Diversos

SANSUY S.A. INDUSTRIA DE PLASTICOS

Materiais de Transporte - Materiais Rodoviarios

DHB INDUSTRIA E COMERCIO S.A.

PLASCAR PARTICIPACOES INDUSTRIAIS S.A.

RANDON S.A. IMPLEMENTOS E PART.

METALURGICA RIOSULENSE S.A.

TUPY S.A.

WETZEL S.A.




Maquinas e Equipamentos - Motores, Compressores. E Outros

WEG S.A.

Maéquinas e Equipamentos - Maquinas e Equipamentos Industriais

INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES

KEPLER WEBER S.A.

Maéquinas e Equipamentos - Armas e Municoes

FORJAS TAURUS S.A.

Servicos — Servicos

DTCOM - DIRECT TO COMPANY S.A.

Comércio - Material de Transporte

WLM - INDUSTRIA E COMERCIO S.A.

Comércio - Maquinas e Equipamentos

LARK S.A. MAQUINAS E EQUIPAMENTOS

Materiais de Transporte - Materiais Rodoviarios

WIEST S.A.

Const. e Engenharia — Materiais de Construcao

HAGA S.A. INDUSTRIA E COMERCIO

PORTOBELLO S.A.

Construcao e Engenharia - Construcao Civil

SERGEN SERVICOS GERAIS DE ENG S.A.

Construcao e Engenharia - Pesada

AZEVEDO E TRAVASSOS S.A.

CONSTRUTORA LIX DA CUNHA S.A.

CONSTRUTORA SULTEPA S.A.

Transporte - Transporte Aéreo

TAM S.A.

Transporte — Hidrovidrio

TREVISA INVESTIMENTOS S.A.

Transporte - Exploracio de Rodovias

CONCEPA ROD OSORIO-PORTO ALEGRE S.A

CONC RODOV DO NORTE S.A. ECO NORTE

TPI - TRIUNFO PARTICIP. E INVEST. S.A.

Agropecudria — agricultura

RASIP AGRO PASTORIL S.A.

RENAR MACAS S.A.

Alimentos Processados — Aciicar e Alcool

SAO MARTINHO S.A.

USINA COSTA PINTO S.A. ACUCAR ALCOOL
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Alimentos Processados — Café

CIA CACIQUE DE CAFE SOLUVEL

CAFE SOLUVEL BRASILIA S.A.

Alimentos Processados — Carnes e Derivados

JBS S.A.

MINERVA S.A.

MINUPAR PARTICIPACOES S.A.

Alimentos Processados - Lacticinios

LAEP INVESTMENTS LTD.

Alimentos Processados - Alimentos Diversos

JOSAPAR-JOAQUIM OLIVEIRA S.A. - PARTICIP

CONSERVAS ODERICH S.A.

Produtos de Uso Pessoal e de Limpeza — Produtos de Limpeza

BOMBRIL S.A.

Satde - Servicos Médicos, Hospitais, Analises e Diagnosticos

FLEURY S.A.

Comérecio e Distribuicio - Medicamentos

DIMED S.A. DISTRIBUIDORA DE MEDICAM.

DROGASIL S.A.

Tecido, Vestuario e Calcados - Fios e Tecidos

BUETTNER S.A. INDUSTRIA E COMERCIO

FABRICA TECIDO CARLOS RENAUX S.A.

CIA INDUSTRIAL CATAGUASES

PETTENATI S.A. INDUSTRIA TEXTIL

TEKA-TECELAGEM KUEHNRICH S.A.

TEXTIL RENAUXVIEW S.A.

VICUNHA TEXTIL S.A.

Tecido, Vestuario e Calcados - Vestuario

BOTUCATU TEXTIL S.A.

Tecido, Vestuario e Calcados - Calcados

CAMBUCI S.A.

VULCABRAS S.A.

Tecido, Vestuario e Calcados - Acessorios

MUNDIAL S.A. - PRODUTOS DE CONSUMO

Utilidades Domésticas - Eletrodomésticos

IGB ELETRONICA S/A

SPRINGER S.A.

Utilidades Domésticas - Utilidades Domésticas

HERCULES S.A. FABRICA DE TALHERES

NADIR FIGUEIREDO IND E COM S.A.
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Midia - Jornais, Livros e Revistas

DOCAS INVESTIMENTOS S.A.

Hotelaria e Restaurante - Hotelaria

HOTEIS OTHON S.A.

Lazer - Producio de Eventos e Shows

SAO PAULO TURISMO S.A.

Consumo Ciclico - Comércio - Tecido, Vestuarios e Calcados

LOJAS HERING S.A.

Telefonia Fixa - Telefonia Fixa

TELEFONICA S.A.

Energia Elétrica - Energia Elétrica

AES ELPA S.A.

ANDRADE GUTIERREZ CONCESSOES S.A.

CIA BRASILIANA DE ENERGIA

CENTRAIS ELET MATOGROS. S.A.- CEMAT

CENTRAIS ELET BRAS S.A. - ELETROBRAS

ELETROPAULO MET. ELET. SAO PAULO S.A.

INEPAR ENERGIA S A.

REDE ENERGIA S.A.

Agua e Saneamento - Agua e Saneamento

CIA CATARINENSE DE AGUAS E SANEAMENTO- CASAN

DALETH PARTICIPACOES S.A.

CIA SANEAMENTO BASICO EST SAO PAULO

CIA SANEAMENTO DO PARANA — SANEPAR

Gas - Gas

CIA GAS DE SAO PAULO — COMGAS

Intermediarios Financeiros - Bancos

BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO

BCO BRASIL S.A.

BCO CRUZEIRO DO SUL S.A.

BCO DAYCOVAL S.A.

BCO INDUSVAL S.A.

ITAUSA INVESTIMENTOS ITAU S.A.

BCO SOFISA S.A.

BCO AMAZONIA S.A.

BCO MERCANTIL DO BRASIL S.A.

BCO NORDESTE DO BRASIL S.A.

Intermediarios Financeiros — Sociedade de Crédito e Financiamento

FINANSINOS S.A.- CREDITO FINANC E INVEST

Securizadora de Recebiveis - Securizadora de Recebiveis.

WTORRE CRJ SECURITIZAD. CRED IMOB S.A.

WTORRE NSBC SECURITIZAD.CRED IMOB S.A
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WTORRE SECURITIZADORA CRED IMOB S.A

WTORRE TC SECURITIZAD. CRED IMOB S.A.

WTORRE TSSP SECURITIZ. CRED IMOB S.A

WTORRE VPA SECURITIZ. CRED IMOB S.A.

WTORRE VRJ SECURITIZ. CRED IMOB S.A.

Serv. Financeiros Diversos - Serv. Financeiros Diversos

BMFBOVESPA S.A. BOLSA VALOR. M. FUT

Previdéncia e Seguros — Seguradoras

CIA PARTICIPACOES ALIANCA DA BAHIA

PORTO SEGURO S.A.

CIA SEGUROS ALIANCA DA BAHIA

Exploracao de Iméveis - Exploracao de Iméveis

BR PROPERTIES S.A.

GENERAL SHOPPING BRASIL S.A.

Holdings Diversificadas - Holdings Diversificadas

CIA HABITASUL DE PARTICIPACOES

ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

Maéquinas e Equipamentos - Equipamentos Elétricos

METALFRIO SOLUTIONS S.A.
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APENDICE B — EMPRESAS OPTANTES PELO ESTORNO DA RESERVA DE REAVALIACAO POR

SETOR ECONOMICO.

Siderurgia e Metalurgia - Siderurgica

CIA SIDERURGICA NACIONAL

VICUNHA SIDERURGIA S.A.

Siderurgia e Metalurgia - Artefatos de Ferro e Aco

CONFAB INDUSTRIAL S.A.

Madeira e Papel - Papel e Celulose

SUZANO HOLDING S.A

Materiais de Transporte - Material Ferroviario

COBRASMA S.A.

M. e Eq. - Motores, Compres. E Outros

LUPATECH S.A.

SCHULZ S.A.

Transporte - Transporte Rodoviario

JULIO SIMOES LOGISTICA S.A.

Alimentos Processados - Graos e Derivados

CLARION S.A. AGROINDUSTRIAL

Alimentos Processados - Carnes e Derivados

EXCELSIOR ALIMENTOS S.A.

Tecido, Vestuario e Calcados - Fios e Tecidos

CIA INDUSTRIAL SCHLOSSER S.A.

FIACAO TEC SAO JOSE S.A.

Tecido, Vestuario e Calcados - Couro

ARTHUR LANGE S.A. INDUSTRIA E COMERCIO

Tecido, Vestuario e Calcados - Vestuario

CIA HERING

Telefonia Fixa - Telefonia Fixa

CIA TELECOMUNICACOES DO BRASIL CENTRAL

Energia Elétrica - Energia Elétrica

AMPLA ENERGIA E SERVICOS S.A.

RIO GRANDE ENERGIA S.A.

Serv. Financeiros Diversos - Gestio de Rec. E Inv.

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

Previdéncia e Seguros - Seguradoras




SUL AMERICA S.A.

Alimentos Processados - Acticar e Alcool
COSAN S.A. INDUSTRIA E COMERCIO

APENDICE C - UTILIZAVAM A REAVALIACAO, POREM NAO PUBLICARAM DFPS EM 2008.

Construcao e Engenharia - Materiais de Construcio
CERAMICA CHIARELLI S.A.

Tecido, Vestuario e Calcados - Fios e Tecidos
NOVA AMERICA S.A.

Utilidades Domésticas - Utilidades Domésticas
GAZOLA S.A. INDUSTRIA METALURGICA
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